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Andlise de crédito atualizada

2020 2021 2022 2023 2024E 2025E

Indicadores

Divida Bruta / EBITDA 4,3x 3,3x 4,6x 3,6x 3,5x-4,0x 3,5x-4,0x
EBIT / Despesa Financeira  3,9x 5,0x 1,8x 1,4x 1,3x-1,8x 1,5x-2,0x
CFO / Divida Bruta 19,4% 215% 13,7% 12,6% 12%-17% 14% -19%
RS (Bilhées)

Receita Liquida 10,3 10,9 17,8 28,9 33,0-35,0 36,0-38,0
EBITDA 2,6 4,0 7,4 11,8 11,5-13,5 13,0-15,0

[1] Todas as métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes-padrdo da Moody's Local para as demonstragdes financeiras
de empresas ndo-financeiras. Fonte: Localiza, Economatica e Moody's Local

Resumo

O perfil de crédito da Localiza Rent a Car S.A. (“Localiza” ou “Companhia”) reflete seu robusto perfil
de negdcios, que é sustentado pela elevada escala, posicdo de lideranga como a maior empresa de
aluguel de carros e frotas do mercado brasileiro e forte diversificacdo. Esses fatores em conjunto
proporcionam importantes vantagens competitiva a Companhia, tais como melhores condicdes de
compra de veiculos junto as montadoras e forte reconhecimento de marca por parte dos
consumidores. Com um modelo de negocios resiliente e relativamente flexivel, a Companhia
apresenta desempenho operacional sélido, margens operacionais saudaveis e geracao de fluxo de
caixa estavel, o que alivia o impacto de desaceleracdes econdmicas e do mercado de automoveis.

Sua robusta posicao de liquidez e seu comprovado acesso ao mercado também sdo consideragdes
positivas ao crédito. Além de sélida posicdo de caixa frente a vencimentos de curto prazo, a
Companhia se beneficia de uma ampla base de ativos composta, em sua maioria, por veiculos sem
impedimento de venda. Em marco de 2024, o valor residual desses ativos cobria a divida liquida
ajustada da Companhia em 1,6x.

Ao mesmo tempo, consideramos as perspectivas para o setor de locagdo e gestdo de frotas no
Brasil como positivas, dada a fragmentacéo, as barreiras de entrada e a baixa penetracdo deste
mercado no pafs, 0 que sustenta seu crescimento. Entretanto, avaliamos que se trata de um setor
intensivo em capital diante da necessidade recorrente de investimentos para renovagdo de ativos
e crescimento da base de veiculos. A Moody's Local reconhece que a Companhia possui a
discricionariedade para desacelerar o ritmo de crescimento da frota, bem como a possibilidade de
venda de veiculos para gerar liquidez adicional em caso de necessidade.

Para suportar o crescimento e a renovagao da frota, a Localiza tem se financiado principalmente
por divida. Ainda assim, a alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) da Companhia tem
permanecido em patamares controlados ao longo dos anos, atingindo 3,5x nos 12 meses
encerrados em margo de 2024. Durante os proximos 12 a 18 meses, esperamos que o indice
permanega entre 3,5x e 4,0x.

Os ratings das dividas estdo em linha com o Rating Corporativo da Localiza, refletindo a nossa visdo
de crédito consolidada do grupo, que inclui a existéncia de garantias cruzadas entre as entidades.
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Pontos fortes de crédito

»  Posicdo de lideranca no mercado de aluguel de carros e frotas no Brasil, com marca forte e reconhecida no mercado.
»  Diversificacdo operacional e geografica, com ampla presenca nacional.

»  Forte escala permite poder de barganha com fornecedores e reducdo de custos cross selling.

»  Historico resiliente de seu modelo de negdcios em cenarios de estresse.

»  Robusta posicdo de liquidez, comprovado acesso ao mercado e ampla base de ativos livres de garantia (veiculos).

»  Fundamentos positivos para o setor aluguel de veiculos no Brasil.

Desafios de crédito

»  Modelo de negdcios que possui natureza de capital intensivo.

»  Alta necessidade de divida em meio a cendrio de juros ainda elevados pressiona cobertura de juros.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que a Localiza seguird com sua forte posicdo competitiva. Ao mesmo tempo,
esperamos que a Companhia mantera niveis rentabilidade adequados, geracao de caixa estavel e alavancagem bruta ajustada moderada,
junto a uma robusta posicao de liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevacao dos ratings
O rating da Localiza estd no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo pode ser elevado.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating da Localiza podera ser rebaixado caso ocorra deterioracdo na liquidez ou caso a alavancagem bruta (divida bruta / EBITDA) se
mantenha proxima de 4,5x, com indice de cobertura de juros (EBIT / despesas financeiras) abaixo de 3,0x, sem perspectiva de melhora.
Ambas as métricas levam em consideracdo os ajustes padrdo da Moody s Local.

Perfil

Com sede em Belo Horizonte, no estado de Minas Gerais, a Localiza é a maior empresa brasileira de aluguel de carros, com uma frota
consolidada de 627 mil carros proprios ao final de marco de 2024, atuando nos segmentos de aluguel de carros de curto prazo (“rent-a-
car” ou “RAC") e gestdo de frotas (“GTF"). Ainda, a Companhia tem como atividade complementar a venda de carros desativados
diretamente aos consumidores finais.

A Localiza ¢ uma empresa de capital aberto, listada no segmento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"; AAA.br
estavel), com 79,79% de suas a¢des em free float, 19,73% pertencentes aos fundadores e 0,48% em tesouraria. Nos 12 meses encerrados
em marco de 2024, a Localiza apresentou receita liquida consolidada de R$ 30,8 bilhdes e EBITDA ajustado pela Moody's Local de RS
12,2 bilhoes.
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Principais consideragées de crédito

Posicdo de lideranca no mercado brasileiro de aluguel de veiculos, reforcada apés a fusdo com a Locamérica

A Localiza tem posicao de lideranca no mercado brasileiro de aluguel de veiculos, que foi refor¢ada com a concluséo da fusdo com a
Companhia de Locagdo das Américas S.A. (“Locamérica”), até entdo a segunda maior empresa do setor. A transacéo foi concluida em 12
de julho de 2022, com remédios impostos pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE") que incluiram a venda de ativos,
incluindo a marca "Unidas” utilizada até entdo pela empresa, 49 mil veiculos e 200 agéncias, sendo que o carve-out dos ativos foi
realizado em 12 de outubro de 2022. Com o carve-out, a Localiza recebeu RS 3,5 bilhdes da compradora dos ativos, a gestora canadense
Brookfield Corporation.

Apos a conclusdo da fusdo com a Locamérica, a Localiza fortaleceu a sua posicdo competitiva e escala, diante do incremento estimado
de 168 mil veiculos a sua frota na época. Atualmente, sua frota é quase trés vezes maior que a segunda maior empresa do ramo (Movida
Participacdes S.A., AA+.br estavel) — que contava com aproximadamente 246 mil veiculos em margo de 2024. A Moody's Local considera
que a escala é um fator chave no mercado de aluguel de veiculos, pois permite as locadoras importantes vantagens competitivas através
de descontos na compra de veiculos. De acordo com a Associagdo Brasileira das Locadoras de Automoveis (“ABLA"), as locadoras foram
responsaveis pela compra de cerca de 24% da producdo nacional de veiculos, na média, entre 2019 e 2023. Devido a sua grande
representatividade, as grandes locadoras obtém descontos superiores a 20% junto as montadoras. Em 2023, a Localiza estima ter
representado 12,7% das vendas de montadoras no Brasil. Ainda, a transagao também permitiu com que a Companhia conseguisse ganhos
de sinergia, especialmente em relagdo a reducdo de custos e ganhos de cross selling, bem como maior capilaridade de suas operagdes.
De acordo com a Companhia, os gastos mais expressivos associados a integracdo ja foram realizados entre 2022 e 2023, e se encontram
atualmente na fase final de integragdo das companhias.

A Companhia também tem feito investimentos continuos na expansao organica de sua frota, a despeito dos desafios relacionados a
escassez de veiculos novos ofertados pelas montadoras durante a pandemia da Covid-19, e das taxas de juros mantidas em patamares
elevados. Em 2023, a Companhia teve investimento de capital liquido em torno de RS 11,9 bilhdes, para renovar e expandir sua frota,
com um aumento liquido de 67 mil veiculos. J& no primeiro trimestre de 2024, houve uma reducdo liquida de aproximadamente 31 mil
veiculos na frota consolidada da Companhia, relativa principalmente ao ajuste sazonal da frota no RAC e a uma aceleracdo de venda de
veiculos com amadurecimento de novas lojas, a fim de suportar o processo de rejuvenescimento da frota.

Figura 1:

Forte aumento da Frota apés a fusdo com a Locamérica
Evolugdo da frota da Localiza
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Fonte: Localiza e Moody's Local

Diversificacdo operacional e geografica no mercado de locacées

Com uma frota atual total de 627 mil veiculos, a Companhia atua por meio nos segmentos de RAC e GTF, os quais foram responsaveis
por, respectivamente 50% e 47% do EBITDA nos ultimos doze meses encerrados em marco de 2024. A Companhia oferta servicos e
produtos com foco em diferentes nichos dentro do ramo de mobilidade, operando o aluguel de curto prazo (RAC) para pessoas fisicas,
motoristas de aplicativo e pessoas juridicas; e o aluguel de longo prazo (GTF) para clientes corporativos e pessoas fisicas, incluindo aluguel
de veiculos leves e pesados. Adicionalmente, a Localiza conta com uma area de seminovos, que atua na desmobilizagdo de carros tendo
em vista a renovagao de sua frota, que representou 3% do EBITDA do periodo.
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Figura 2: Figura 3:
RAC e GTF representam 50% da receita,... e cerca de 97% do EBITDA reportado
Abertura da receita liquida por segmento; UDM em marco de 2024 Abertura da EBITDA reportado por segmento; UDM em marco de 2024
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Dentro do segmento de GTF, desde 2020, a Companhia ainda opera o “Localiza Meoo”, que fornece locacdo de veiculos novos (“zero
km") para pessoas fisicas por meio de contratos de longo prazo (de 24 a 48 meses). Dentre 0s novos servicos que passaram a ser ofertados
recentemente pela Companhia no segmento, destaca-se a divisdo de aluguel de veiculos pesados, que passou a operar apos a fusdo com
a Locamérica. A Localiza oferece aluguel de caminhdes e implementos, com prazos de 12 a 84 meses.

Em termos de diversificagdo geografica, suas operagdes estdo presentes em todos os estados do Brasil, além de Argentina, Colémbia,
Equador, Paraguai, Uruguai e México, por meio de 702 agéncias de RAC (incluindo agéncias proprias e franquias) e 225 lojas da
Seminovos. A Companhia passou a operar no México em 2023, com a abertura de dez agéncias em aeroportos e aproximadamente mil
carros. Apesar de a operacdo mexicana ainda ser pouco relevante frente ao consolidado e ainda gerar resultado operacional negativo,
reconhecemos que o movimento contribuiu para uma maior diversificacdo geografica da Companhia, em um mercado com potencial
de expansao.

Setor resiliente e com perspectivas positivas no Brasil sustentam crescimento da Companhia
O mercado de locagdo de veiculos no Brasil esta em constante expansdo e apresenta fundamentos de crescimento no longo prazo, além
de se mostrar resiliente em cenarios desafiadores.

Em relagdo ao RAC, como parte da operacdo esta atrelada ao turismo, em periodos de crise econémica e reducdo do poder de compra
da populagdo, observamos substitui¢do de viagens internacionais por viagens domésticas e, consequentemente, aumento no aluguel de
carros. Portanto, consideramos que tal indUstria apresenta um carater anticiclico, que mitiga a exposi¢do das empresas as volatilidades
do setor de turismo e de desaceleragdes na economia. Adicionalmente, a penetracdo do setor de aluguel de veiculos no Brasil ainda é
bastante baixa quando comparada a paises de economias mais desenvolvidas. Atualmente, no mercado nacional, aluga-se, em média,
2,7 carros por mil habitantes por ano, enquanto no Estados Unidos, onde o setor j& é bastante maduro, a média de nimero de carros
locados fica em torno de 7,4 carros para cada mil habitantes ao ano. Esses dados demonstram a existéncia de um amplo mercado
enderecavel a ser suprido pelas empresas, corroborando os fundamentos positivos para o setor no que tange ao crescimento de longo
prazo, 0 que suporta, consequentemente, as expectativas de expansdo das companhias que operam neste segmento. Evidéncias disso
podem ser constatadas diante do aumento da frota de veiculos para locagdo, que, em 2023, teve crescimento de 9,5%, atingindo 1,57
milhdo de veiculos, apds um crescimento recorde de 26,2% na frota em 2022, segundo os dados divulgados pela ABLA.

Ao mesmo tempo, o segmento de terceirizacdo de frotas também apresenta resiliéncia, na medida em que a terceiriza¢do, em detrimento
de aquisicdo e manutencdo de frotas proprias, pode ser vantajosa para empresas que buscam preservar liquidez. Dessa forma, este
segmento tem apresentado crescimento continuo de demanda, independentemente dos ciclos econdmicos, devido ao aumento da
penetragdo que ainda é muito incipiente. No Brasil, a penetra¢do é pouco menos de 10% das frotas corporativas no segmento de leves,
portanto com bastante espaco para expansdo. No que tange ao mercado de seminovos, este segmento também se mostra resiliente aos
diferentes ciclos econdémicos, uma vez que, em momentos adversos, a compra de veiculos usados é aumentada em detrimento de
veiculos novos.

Os fundamentos do setor de aluguel de veiculos, aliados a sua resiliéncia, sdo os pilares do plano de expansdo da Localiza, que tem
expandido seu portfélio de servicos nos ultimos anos a fim de capturar demanda em diferentes nichos ainda pouco penetrados e com
sinergias entre si.
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Figura 4:
O setor de locagdo apresenta resiliéncia em periodos de crise econdmica e crescimento sustentavelmente acima do PIB
Evolugdo da frota consolidada de veiculos de locagdo no Brasil [eixo direito], % de crescimento anual [eixo esquerdo] e PIB [eixo esquerdo]
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Fonte: ABLA, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e Moody's Local

Tendéncia de normaliza¢do de margens operacionais

O EBITDA nominal consolidado da Localiza tem evoluido, como resultado da expansdo de suas opera¢des ao longo dos ultimos anos.
Em conjunto ao aumento de receita e de EBITDA, a rentabilidade da Companhia também tem sido favorecida pelos ganhos de escala,
maior participacdo do GTF, reajustes em precificacdo de contratos de aluguel, implementacdo de melhorias em processos internos,
sinergias, taxas de utilizagdo elevadas, e descontos obtidos juntos aos fabricantes de automoveis.

Durante o periodo da pandemia, sua rentabilidade foi impactada positivamente pelo aumento dos precos de locagdo implementado,
também em decorréncia do aumento de precos de veiculos resultante da crise de semicondutores. Nesse contexto, as margens de todos
0s segmentos cresceram, em especial do segmento de Seminovos, resultando em uma margem EBITDA consolidada ajustada de 36,3%
em 2021, ante 25,0% em 2020. Contudo, foi apos a fusdo com a Locamérica que a margem EBITDA ajustada da Companhia atingiu
novo patamar, chegando a 41,8% em 2022. Ao longo de 2023, as margens da Companhia iniciaram uma trajetéria de normalizagdo,
impulsionadas pelo cendrio mais desafiador na venda de seminovos, com queda de precos dos ativos e aumento da depreciacdo de
veiculos - explicado pelos elevados pregos praticados na renovagdo da frota durante a pandemia. Esse cenario se estendeu pelo primeiro
trimestre de 2024. A margem consolidada ajustada da Companhia ficou em 40,8% em 2023 e 39,7% nos 12 meses encerrados em
marg¢o de 2024.

Para os préximos 12 a 18 meses, esperamos que as margens de seminovos devem continuar sendo pressionadas, contudo ainda
parcialmente compensadas pelo esperado aumento nas margens de aluguel. Como resultado, esperamos que a margem EBITDA
consolidada da Companhia, considerando os ajustes padrdo da Moody's Local, se mantera em torno de 35%-40% no médio prazo.

Natureza de capital intensivo do setor de aluguel de veiculos

Para suportar o crescimento e a renovagdo da frota, a Localiza tem se financiado principalmente por divida. Entre 2022 e margo de 2024,
o saldo de divida bruta ajustada aumentou R$ 8,8 bilhdes, atingindo RS 43,3 bilhdes, resultado de novas emissées para financiar o
crescimento e a renovagdo da frota. Ainda assim, devido ao aumento continuo do EBITDA nominal, a alavancagem bruta ajustada da
Localiza ficou em patamares controlados e relativamente estaveis, atingindo 3,5x nos 12 meses encerrados em margo de 2024, de 3,6x
em dezembro de 2023 e 3,8x em 2022 (considerando a métrica proforma de 12 meses de resultados da Locamérica) e 3,3x em 2021.

Com a exigéncia de intensos investimentos em veiculos para renovagao e expansdo da frota, o investimento bruto em frota da Localiza
totalizou RS 25,9 bilhdes, parcialmente financiados através da venda de veiculos seminovos (RS 14,0 bilhdes) em 2023. No primeiro
trimestre de 2024, o investimento bruto de R$ 3,3 bilhdes foi mais do que compensado pela receita de veiculos de seminovos (RS 4,3
bilhes), em meio a movimento de ajuste de frota no periodo.

Estimamos que o investimento liquido médio anual em capex sera em torno de R$ 10 bilhdes nos préximos 12-18 meses, fazendo com
que o fluxo de caixa livre (FCF) permaneca negativo no médio prazo. Embora haja essa pressdo intrinseca ao setor, ressaltamos que o
modelo de negdcio garante um forte fluxo de caixa operacional, a0 mesmo tempo em que permite com que a Companhia tenha
flexibilidade para ajustar seu ritmo de crescimento, assim obtendo uma liquidez adicional rapidamente. Mais especificamente, para 2024,
esperamos que o ritmo de crescimento da Companhia desacelere, de forma que o foco da Localiza deve permanecer voltado para o
rejuvenescimento e renovagao de sua frota, maturagdo dos investimentos ja feitos e conclusdo da integragdo da Locamérica, a fim de
estabelecer niveis de retornos mais altos. Nesse contexto, esperamos que o capex da Companhia seja mais voltado a renovacgao da frota
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em detrimento de expansado. A idade média da frota operacional da Localiza atingiu um pico imediatamente antes a conclusdo da fusdo,
chegando a 16,8 meses no RAC e 19,7 meses no GTF no segundo trimestre de 2022 (contra 13,9 e 20,3 meses, respectivamente, no ano
de 2021). Nos trimestres seguintes, iniciou-se uma gradual redu¢do, que deve seguir até 2025, a medida que a Companhia investe em
renovacao da frota.

Em meio a um cendrio de menor ritmo de expansdo no curto prazo, esperamos que a alavancagem bruta da Companbhia fique estavel ao
longo dos proximos anos, de forma que o indicador fique entre 3,5x e 4,0x nos préximos 12 a 18 meses. O cenario atual marcado por
taxas de juros mantidas em patamares elevados no mercado doméstico e elevado saldo de divida devem seguir pressionando geracdo
de caixa operacional (CFO) e a cobertura de juros no médio prazo. Esperamos que a cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira)
permaneca em torno de 1,6x em 2024, recuperando-se no médio prazo e ficando proximo a 2,0x a partir de 2025, ante 1,4x nos 12 meses
encerrados em marco de 2024.

Como mitigante, ressaltamos o amplo acesso da Localiza ao mercado de divida e a elevada flexibilidade financeira - conforme
demonstrado pelo aumento de capital de RS 4,5 bilhdes, realizado em junho de 2023, via oferta publica de a¢des destinada a investidores
profissionais. Diante da elevada necessidade de investimentos da Companhia, a oferta foi uma alternativa a fim de preservar suas métricas
de crédito e liquidez.

A Moody's Local espera que a Companhia siga sendo prudente na gestdo de passivos e na alocacdo de capital, a fim de ndo pressionar
suas métricas de crédito e/ou liquidez.

Figura 5:
Alavancagem bruta deve permanecer entre 3,5x e 4,0x nos préximos 12 a 18 meses
Evolugdo de EBITDA, divida bruta ajustada, divida liquida ajustada e alavancagem ajustada
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Fonte: Localiza e Moody's Local
"Em 2022, EBITDA pro-forma inclui 12 meses de operacdo da Locamérica

Considerages estruturais

Os ratings das dividas estdo em linha com o Rating Corporativo da Localiza, refletindo a nossa visdo de crédito consolidada do grupo,
que inclui a existéncia de garantias cruzadas entre as entidades. Todas as emissdes avaliadas possuem covenants financeiros que
determinam relacdo divida liquida sobre EBITDA menor ou igual a 4,0x, e relagdo EBITDA sobre despesas financeiras liquidas maior ou
igual a 1,5x.

A 202 Emissdo de Debéntures da Localiza (lastro de uma emissdo de Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI) foi realizada em junho
de 2022, no montante de RS 300 milhdes, em série Unica, com vencimento em junho de 2027. A remuneragdo ¢é de 100% da taxa de
Dep0sito Interfinanceiro (“DI") + 0,95% ao ano. O pagamento do principal sera feito em uma Unica parcela em junho de 2027 (data de
vencimento), e 0s juros sdo pagos semestralmente, em dezembro e junho de cada ano desde dezembro de 2022 até a data de vencimento
das debéntures (inclusive).

A 212 Emissdo de Debéntures da Localiza foi realizada em julho de 2022, no montante de RS 1,45 bilhdo, em série Unica, com
vencimento em julho de 2027. A remuneracdo é de 100% da taxa DI +1,60% ao ano. O pagamento do principal sera feito em uma Unica
parcela em julho de 2027 (data de vencimento), e os juros sdo pagos semestralmente, em julho e janeiro de cada ano desde janeiro de
2023 até a data de vencimento das debéntures (inclusive).

A 222 Emissdo de Debéntures da Localiza foi realizada em dezembro de 2022, no montante de RS 2,45 bilhdes, em série Unica, com
vencimento em dezembro de 2028. A remuneragao ¢ de 100% da taxa DI + 1,87% ao ano. O pagamento do principal sera feito em uma
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Unica parcela em 05 de dezembro de 2028 (data de vencimento), e os juros sdo pagos semestralmente, em junho e dezembro de cada
ano, a partir de junho de 2023 até a data de vencimento das debéntures (inclusive).

A 232 Emissdo de Debéntures da Localiza (lastro de uma emissdo de Certificado de Recebiveis Imobiliarios — CRI) foi realizada em
marco de 2023, no montante total de R$ 700 milhdes. A emissdo possui duas séries, sendo que a primeira tem vencimento final em
2028 e remuneragdo de 100% da taxa DI + 1,25% ao ano, e a segunda tem vencimento final em 2030, com remuneracdo de 100% da
taxa DI + 1,40% ao ano. Ambas as séries contam com pagamentos de juros semestrais, em setembro e marco de cada ano, a partir de
setembro de 2023. O pagamento de principal da 12 Série das debéntures sera feito em uma Unica parcela em marco de 2028, enquanto
da 22 Série ocorrerd em uma Unica parcela em marco de 2030.

A 252 Emissdo de Debéntures da Localiza foi realizada em agosto de 2023, no montante de RS 1,5 bilhdo, em série Unica, com
vencimento em 2033. A remuneracdo é de 100% da taxa DI + 2,35% ao ano. O pagamento de principal sera feito em trés parcelas anuais
de igual valor, em agosto de 2031, 2032 e 2033 (data de vencimento), e o pagamentos de juros é semestral, em fevereiro e agosto de
cada ano, a partir de fevereiro de 2024.

A 382 Emissdo de Debéntures da Localiza foi realizada em fevereiro de 2024, no montante de RS 2,1 bilhdes, em série Unica, com
vencimento em 2029. A remuneracdo é de 100% da taxa DI +1,85% ao ano. O pagamento de juros ocorrera de forma semestral, a partir
da data de emissdo, e o pagamento de principal sera realizado em parcela Unica na data de vencimento (fevereiro de 2029).

A 132 Emissdo de Debéntures da Localiza Fleet S.A. (“Localiza Fleet") foi realizada em dezembro de 2023, no montante de R$ 700
milhdes, em série Unica, com vencimento em 2028. A remuneracdo é de 100% da taxa DI + 1,85% ao ano. O pagamento de juros
ocorrera de forma semestral, a partir da data de emissdo, e o pagamento de principal serd realizado em parcela Unica na data de
vencimento (dezembro de 2028).

Consideragdes ambientais, sociais e de governanca (“ESG")

Consideramos que o risco ambiental relacionado a atividade de locac&o de veiculos é moderado. O setor estd sujeito a regulacdo relativa
as emissdes atmosféricas e poluicdo do ar, de modo que a Companhia esta suscetivel as alteracdes nos regulamentos de emissdes, o que
pode afetar o valor dos veiculos e consequentemente a sua operagdo. Contudo, devido a renovagdo constante de sua frota, enxergamos
que ha flexibilidade para uma rapida adaptagdo no caso de mudangas nos requisitos vigentes. Além disso, apesar de estar engajada em
uma atividade poluente devido as emissées de CO2 dos veiculos, a Localiza faz parte do indice de Carbono Eficiente da B3 (ICO2 B3),
demonstrando o comprometimento com a transparéncia de suas emissdes e visando a transi¢do para uma economia de baixo carbono.
A Companhia é signataria do Pacto Global da ONU, a fim de contribuir de forma coordenada com a sociedade como um todo (setor
privado, governos, sociedade civil e outros), com os Obijetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) que visam contribuir
positivamente para a erradicacdo da pobreza, salde e bem-estar, igualdade de género, agua potavel e saneamento, energia renovavel e
limpa, entre outros.

No ambito social, o risco € relacionado principalmente a reputagdo da Companhia como provedora de servi¢os e de sua dependéncia de
fornecedores para manter uma frota adequada e em boas condi¢des de seguranca para atender as necessidades de seus clientes. Além
disso, 0s riscos sociais incorporam o uso de dados e informacdo confidenciais e tendéncias demograficas que podem desafiar o atual
modelo de negdcios da Companhia. A introducdo de novas alternativas de mobilidade pode trazer riscos para o setor e,
consequentemente, resultar em investimentos adicionais para acompanhar as tendéncias, que se mostram em constante evolugao.

No ambito de governancga, a Localiza tem boa transparéncia e divulgagdes financeiras trimestrais adequadas. A Localiza é uma
companhia de capital aberto, com a¢des negociadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3", AAA br estavel), e faz parte do Novo Mercado,
segmento de mais alto padrdo de governanca corporativa do mercado de agdes brasileiro. Desde a fusdo com a Locamérica, tanto os
fundadores da Localiza como da Locamérica possuem participagdo aciondria na Companhia, compondo o bloco de acionistas de
referéncia. As familias Mattar e Branddo Resende, fundadoras da Localiza, possuem 14,55% das ag¢des, enquanto fundadores da
Locamérica possuem 5,18%. 79,79% das ac¢des sao free float, e 0,48% estdo em tesouraria

O Conselho da Administracdo é formado por oito membros, dos quais cinco sdo independentes, obedecendo o minimo de 20% de
participagdo de membros independentes pelo Novo Mercado. Com base no acordo de acionistas firmado entre as duas companhias, os
fundadores da Localiza elegem seis dos oito membros, e os fundadores da Locamérica elegem os dois membros remanescentes.

Figura 6
Estrutura Acionéria da Localiza
Em 2023

7 07 de junho de 2024 Relatorio de Crédito - Localiza Rent a Car S.A.



MOODY'S LOCAL | BRASIL EMPRESAS NAO-FINANCEIRAS

Agdes em Tesouraria
0.48%

Fundadores Locamerica

5.18% /’—

Fundadores Localiza

14.55% D’

\_ Free Float

79.79%

Fonte: Localiza e Moody's Local

Andlise de Liquidez

A Localiza possui robusta liquidez. Em marco de 2024, a posicdo de caixa, equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras correntes foi de
RS 10,5 bilh&es, contra vencimentos de divida ajustada no curto prazo de RS 7,6 bilhdes. Adicionalmente, a Localiza possui cronograma
de amortizagdo de divida alongado, com vencimentos que se estendem até 2033.

Subsequentemente, apos o fechamento do primeiro trimestre de 2024, a Companhia divulgou a 392 emissdo de debéntures da Localiza
(RS 3,25 bilhdes, com vencimento em 2034), cujos recursos foram destinados para recomposicdo de caixa. A posi¢do proforma de divida
bruta ajustada e liquidez da Companhia ficaram em R$ 46,5 bilhdes e RS 14,6 bilhdes, respectivamente.

Figura 7: Figura 8:
Cronograma de amortizagdo da divida Cronograma proforma de amortizagdo apds captagdes subsequentes
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Em marco de 2024, a divida financeira da Localiza era composta principalmente por emissdes no mercado local, representando 86% do
total (debéntures, notas promissorias, certificado de recebiveis imobiliarios e certificado de recebiveis do agronegécio). O restante
correspondeu a empréstimos bilaterais, principalmente empréstimos em moeda estrangeira (7% do total da divida financeira), e linhas
de capital de giro. E importante ressaltar que a Companhia contrata hedge cambial frente a sua divida em moeda estrangeira, uma vez
que praticamente toda a sua receita é atrelada a moeda local, eliminando assim qualquer risco de exposi¢do cambial. Apesar da aquisicdo
da Locamérica ter sido financiada via troca de agdes, o saldo de divida bruta ajustada da Localiza aumentou, de RS 13,2 bilhdes em
dezembro de 2021 para RS 34,5 bilhdes em dezembro de 2022, como resultado de novas emissdes ao longo do ano (RS 10,3 bilhdes) e
da combinagdo com o balango da Locamérica, que possuia uma divida bruta ajustada de RS 11,8 bilhdes

A Localiza também se beneficia de uma robusta base de ativos, composta, em sua maioria, por veiculos livres de garantia, através da sua
frota de 627 mil veiculos ao final de mar¢o de 2024. N&o ha impedimento de venda dos veiculos, conferindo a Companbhia flexibilidade
de vender veiculos para reforcar sua posicdo de caixa, caso haja necessidade. Historicamente, o valor residual de sua frota, que inclui
seminovos disponiveis para a venda, excede amplamente o valor de sua divida liquida. A Companhia fechou o primeiro trimestre de 2024
com uma frota cujo valor contabil era de R$ 50,7 bilhdes e uma posicdo de divida liquida ajustada pela Moody's de RS 31,9 bilhdes,
sendo que o valor da frota cobre sua divida liquida em 1,6x.
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Essa flexibilidade no modelo de negécios da Localiza foi fundamental, por exemplo, ao longo de 2020, quando a Companhia optou por
vender mais veiculos a fim de reforcar sua liquidez frente as incertezas trazidas pela pandemia da Covid-19. Naquele ano, a Localiza
reduziu sua frota em 9,5%, levantando RS 6,1 bilhdes em sua divisdo de seminovos, e reduzindo temporariamente a sua frota alugada,

resultando em receita liquida consolidada estavel no ano.

Figura 9:
Valor residual da frota supera, historicamente, a divida liquida ajustada da Localiza
Evolugdo do valor residual da grota e divida liquida ajustada
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Metodologia utilizada em relagdo ao(s) rating(s) da(s) entidade(s) e/ou emissao(des) referenciado(s) neste

Relatério de Crédito
»  Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos 'Negdcios de Classificacdo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes
relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo
pode ser incluido em nenhum documento de declaracdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da
RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagao regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou
para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica
Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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