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Sicoob Credicom

Analise de crédito

2020 2021 2022 2023
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 0,7% 0,8% 1,0% 2,2%
PDD / Créditos em Atraso 348,9% 320,7% 342,5% 181,4%
indice de Capital Regulatério Nivel 1 20,7% 20,4% 21,4% 21,8%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 2,0% 2,1% 2,7% 2,8%
Captacdes de Mercado / Ativos Bancérios Tangiveis 0,0% 0,2% 0,2% 0,1%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 42,2% 37,8% 41,5% 44,0%
RS (milhares)
Total de Ativos 3.694 4.386 5.475 6.870
Patrimonio Liquido 51 615 769 973
Resumo

Os ratings de emissor e de deposito de longo prazo de A.br e ML A-1.br de depésito de curto prazo
da Sicoob Credicom — Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos Médicos e Profissionais da
Area da Saude do Brasil Ltda. (Sicoob Credicom, cooperativa) refletem seu histérico de elevada
rentabilidade, beneficiada pelo baixo custo de captagdo e ndo incidéncia de impostos aplicaveis no
ato cooperativo. O perfil de crédito da cooperativa também incorpora a captagdo estavel, baseada
em depositos com associados, e o beneficio de estar inserida no Sistema Sicoob, o que possibilita
ganhos de escala na centralizacdo financeira e acesso a linhas de captagdo via banco cooperativo.

Por outro lado, o perfil de crédito é limitado pelas concentragdes de crédito em devedores e setorial,
que impulsionaram a piora na qualidade de crédito no perfodo recente. Adicionalmente, dada
caracteristica de captagdo das cooperativas, consideramos que a Sicoob Credicom possui
limitagbes ao livre acesso direto ao mercado.

O rating da Sicoob Credicom considera os vinculos de crédito com sua central cooperativa, Central
das Cooperativas de Crédito do Estado de Minas Gerais — Sicoob Central Cecremge e, portanto,
incorporam o sistema de garantias reciprocas entre as singulares integrantes da Central.

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito
consistentes com o atual nivel de ratings ao longo dos proximos 12-18 meses.
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Pontos fortes de crédito
»  Historicamente bons indicadores de risco de ativos, com alta colaterizagdo e foco em nicho de associados de baixo risco.
»  Indicador de rentabilidade elevado, se beneficiando do baixo custo de captagdo e ndo incidéncia de tributos no ato cooperativo.

»  Elevado nivel de capital, apoiado por incorporacédo de resultados.

Desafios de crédito

»  Captacdo restrita aos associados, o que limita o acesso livre ao mercado. No entanto, consideramos que sua inser¢do ao Sistema
Sicoob pode fornecer alternativas de captacdo e impulsionar suas atividades.

»  Relevante concentracdo em devedores e setorial, além da concentragdo regional em Minas Gerais.

»  Exposicdo as demais cooperativas singulares de sua central cooperativa.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a nossa expectativa de que a cooperativa mantera seu atual apetite de risco, além da preservagdo de suas
métricas historicamente estaveis ao longo dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

Os ratings da cooperativa podem ser elevados caso o sistema de garantias reciprocas entre as singulares da Sicoob Central Cecremge
fosse eliminado ou caso as principais singulares da Sicoob Central Cecremge passem a operar com menor concentracdo de carteira de
crédito em relacdo aos devedores e setorial, aliada a manuten¢do dos indices de inadimpléncia e rentabilidade, além de manutencao de
indices de capital.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings da cooperativa podem ser rebaixados se os indicadores de qualidade de ativos se deteriorarem, combinados com uma piora
na rentabilidade e elevagdo do apetite ao risco. A reducdo de niveis de capital, impulsionados pelo aumento da carteira de crédito sem
0 acompanhamento da capitalizacdo de associados, ou incorporagdo de resultados, podem pressionar os ratings negativamente. Os
ratings também podem ser rebaixados em caso de deterioracdo do perfil de crédito de outras singulares relevantes da Sicoob Central
Cecremge.

Perfil

A Sicoob Credicom é uma cooperativa de crédito singular filiada a Central das Cooperativas de Crédito do Estado de Minas Gerais -
Sicoob Central Cecremge (Sicoob Central Cecremge, central cooperativa), com atuagdo nacional e critérios de associacdo de forma
segmentada. Foi fundada em 1992 em Belo Horizonte-MG, onde estd sediada.

A cooperativa oferta diversos produtos de crédito, como capital de giro, financiamento de veiculos e empréstimos pessoais, e de
investimentos aos seus 92 mil associados, focados na area da salide e produtores rurais. A cooperativa reportou RS 3,7 bilhdes em carteira
de crédito, total de ativos de RS 6,8 bilhdes e patriménio liquido de RS 973 milhdes em dezembro de 2023, sendo a maior cooperativa
filiada a Sicoob Central Cecremge.

Em abril de 2024, o Banco Central aprovou a incorporagdo da Cooperativa de Crédito de Livre Admissdo da Regido do Caparad Ltda -
Sicoob Saude, pela Sicoob Credicom. A incorporagdo faz parte do planejamento da Sicoob Credicom de expansdo e crescimento, com
sinergias no crédito rural. Em dezembro de 2023, a Sicoob Satde reportou R$ 102,9 milhdes de total de ativos e R$ 49,6 milhdes de
carteira de crédito.

A cooperativa esta dentro do sistema Sicoob, que possui mais de RS 265 bilhdes de ativos combinados, com presenca nacional, sendo a
Unica instituicdo financeira em mais de 386 municipios. O sistema Sicoob se beneficia da captacdo estavel com seus 7 milhdes de
associados, e oferta diversos produtos e servigos para seus clientes.
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Principais consideragdes de crédito

Filiagdo a Central Cooperativa e exposi¢do a demais cooperativas singulares

A Sicoob Credicom ¢ filiada a Sicoob Central Cecremge, uma central que foi fundada em 1994 para representar os interesses de suas
cooperativas filiadas. Atualmente, sua atuagdo esta principalmente no estado de Minas Gerais e é composta por 54 cooperativas
singulares de diferentes portes de ativos, totalizando mais de 1 milhdo de associados em 307 municipios.

Observamos que, a Sicoob Credicom adere ao sistema de garantias reciprocas entre as singulares integrantes da central cooperativa, o
que implica que a cooperativa pode ser demandada a suprir eventuais necessidades de liquidez ou inadimpléncia das demais cooperativas
filiadas. Como resultado, entendemos que a Sicoob Credicom possui exposicdo as demais cooperativas singulares filiadas a Sicoob Central
Cecremge.

O perfil de crédito da Sicoob Credicom ¢, portanto, limitado ao perfil das cooperativas singulares filiadas a Sicoob Central Cecremge, que
possuem relevante concentragdes de crédito por setor, por produto, e por devedores, o que pode trazer volatilidade no perfil de crédito
da Credicom em situacdes de estresse.

Relevante concentragdo no setor da salde e em devedores traz volatilidade na qualidade dos ativos, sendo
parcialmente compensado pela carteira colaterizada

O risco de ativos da Sicoob Credicom reflete uma carteira de crédito em expansdo, com relativa diversificacdo na oferta de produtos e
com parcela significativa nos segmentos rural e saude. O perfil de risco de ativos da cooperativa também reflete sua relevante
concentracdo em devedores, e moderada concentracdo regional. A carteira de crédito possui relevante presenca no publico de pessoas
juridicas, que corresponde a 80% do total da carteira de crédito. Com baixa inadimpléncia apresentada historicamente, a cooperativa
apresentou indicadores pressionados no ultimo periodo, tendo em vista a piora em alguns associados.

A Sicoob Credicom encerrou o ano de 2023 em RS 3,7 bilhdes ante RS 3,1 bilhdes em 2022, um crescimento de 16,7%. A cooperativa
conta com ampla gama de produtos de crédito, como capital de giro, crédito pessoal, crédito rural, financiamento de vefculos, buscando
a principalidade de operagdes com seus associados.

Seu foco de atuagdo é em associados do segmento da salide, que corresponde aos médicos, dentistas e empresas do ramo da saude,
resultando em cerca de metade do saldo das opera¢des. Além disso, a cooperativa também atua no segmento rural, com produtores
rurais e cooperativas de producdo representando cerca de 20% de suas operagdes. Em relacdo aos devedores, observamos relevante
concentragdo, com os 20 maiores representando 40,7% da carteira de crédito, ou 166% do patrimoénio de referéncia, calculados pela
Moody's Local. As concentragdes da cooperativa sdo relevantes para o perfil de crédito dado que podem impulsionar a volatilidade nos
resultados e nos indicadores de inadimpléncia em momentos de estresse econémico. No entanto, observamos que grande parte das
operagoes de crédito possuem algum tipo de garantia, seja real ou fidejussdria, o que mitiga parcialmente o risco de concentracdo.

Em dezembro de 2023, o indice de créditos em atraso' foi de 2,2%, ante 1,0% no mesmo periodo de 2022 e média histérica de 0,9%
entre 2018-2021. A piora na inadimpléncia foi em decorréncia da deterioragdo financeira de alguns associados com relevante ticket,
reflexo da relevante concentracdo da cooperativa, e também em produtos com maior apetite a risco, como cartdes de crédito. No
entanto, observamos que a cooperativa tem atuado na maior seletividade na concessdo de crédito, e esperamos que os indicadores de
inadimpléncia apresentem uma reducdo ao longo de 2024.

" Medidos pela Moody's Local como a carteira de crédito em curso anormal classificadas entre os ratings E a H sobre total da carteira de crédito
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Figura 1 — Qualidade da carteira de crédito pressionada no periodo Figura 2 - Elevada concentracdo em devedores
recente

mmmmm Créditos em Atraso / Carteira de Crédito Bruta, eixo esquerdo

PDD / Créditos em Atraso, eixo direito e 20 Maiores devedores / Carteira de Crédito
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Fonte: Moody's Local, demonstrages Financeiras - Sicoob Credicom. Fonte: Moody's Local, demonstracdes Financeiras — Sicoob Credicom.

Manutencdo de niveis de capital elevados, mesmo em meio ao aumento da carteira de crédito

A Sicoob Credicom possui elevados niveis de capitalizacdo, em linha com a pratica das demais cooperativas de crédito e com o limite
regulatorio mais elevado exigido para uma instituicdo classificada no segmento S5. Em dezembro de 2023, o indice de capital foi de
21,8%, levemente acima do reportado no ano anterior de 21,4%, e em linha com a média reportada entre 2019-2022 de 22,1%. A Sicoob
Credicom segue as exigéncias simplificadas do segmento S5 do Bacen, cujo indice de capital exigido é de 12% para cooperativas
singulares filiadas a uma Central. Observamos que a cooperativa conseguiu manter bons niveis de capital mesmo com o crescimento
significativo dos seus ativos ponderados pelo risco, tendo em vista o aumento da carteira de crédito.

A composicdo do patriménio da cooperativa € realizada pelo aumento do capital dos associados e incorporagdo de fundos de reserva.
Embora tenha estabelecido em estatuto apenas 10% das sobras apuradas no exercicio para fundos de reserva, observamos que a Sicoob
Credicom possui pratica de destinar recursos adicionais aos fundos de reserva e cota capital, 0 que permite a manutengdo de niveis de
capital acima de 20%. No entanto, consideramos que a cooperativa pode enfrentar volatilidade no capital a medida que os associados
atinjam os critérios de elegibilidade para retirada do capital, adicionado as reposicdo de capital mais restrita, quando comparado as
demais instituicdes financeiras.

Rentabilidade beneficiada pela ndo incidéncia de impostos no ato cooperativo e manuten¢do de spreads acima do
CDI

A elevada rentabilidade da Sicoob Credicom ¢ beneficiada pela ndo incidéncia de impostos nos resultados relativos ao ato cooperativo,
comum as cooperativas de crédito, bem como pelo baixo custo de captagdo e adequado modelo de precificagdo da carteira de crédito.
Em dezembro de 2023, a cooperativa reportou RS 194,5 milhdes de sobras, com indice de sobras liquidas sobre ativos tangiveis da Sicoob
Credicom de 2,8% em dezembro de 2023, em linha ao reportado em 2022, de 2,7%.

A cooperativa registrou aumento em receitas de operac¢des de crédito, refletindo a elevacdo no saldo da carteira e manutencao de spreads
acima do CDI no periodo. Com uma precificagdo de crédito predominantemente pds-fixada, a cooperativa mantém bons niveis de
margens mesmo em meio a mudangas na taxa de juros. A elevagdo das taxas de juros beneficiaram as receitas da centralizacdo de
aplicagdes financeiras, sendo parcialmente compensadas pelo incremento em despesas de captacdo, dado o crescimento do saldo
captado em letras, e remuneracgdo dos depositos a prazo. Adicionalmente, a Sicoob Credicom apresentou uma eleva¢do em suas despesas
de provisdo para devedores duvidosos, tendo em vista a piora na qualidade da carteira de crédito.

A Sicoob Credicom beneficia seus niveis de rentabilidade através da oferta de diversos servigos aos seus associados, como seguros,
consorcios e previdéncia, o que diversificam suas fontes de receita. Em dezembro de 2023, as receitas de servigos corresponderam a
14,6% da receita liquida da cooperativa, com especial relevancia para receitas por servi¢os de pagamento, intercambio de cartdes, tarifas
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bancarias, comissdes de previdéncia e seguros. Esperamos que a Sicoob Credicom continue a crescer suas receitas de servigos na medida
que aumenta o numero de produtos por associado e eleve a principalidade.

Captacdo estavel baseada em depdsitos dos associados, e beneficiada pela estrutura do Sistema Sicoob

A estrutura de captacdo da Sicoob Credicom é predominantemente em depdsitos devido a caracteristica legal de captagdo das
cooperativas singulares. Embora tenha certa concentragdo em depdsitos a prazo, a cooperativa também possui outros instrumentos em
sua estrutura, com uma parcela significativa em depdsitos a vista e estdo aumentando a representatividade em letras de crédito
imobilidrio (LCI) e letras de crédito agricolas (LCA).

A captacdo via LCl iniciou-se em 2020, e representava 14,5% do total captado ao final de 2023, com saldo de R$791,0 milhdes. Em
relacdo as LCAs, a cooperativa iniciou a captagdo deste instrumento em 2017, principalmente para pessoas fisicas, e encerrou dezembro
de 2023 com saldo de RS 445,0 milhdes, ou 8,2% do total captado. Observamos que a cooperativa se beneficiou do bom momento
destes instrumentos de renda fixa no mercado, no entanto, com a nova resolu¢gdo CMN 5.119, alterando as regras de lastro destes
instrumentos, podem desafiar essa fonte de captacdo.

Os dep0sitos a prazo sdo distribuidos em diversos tipos de Recibo de Depdsitos Cooperativos (RDC), que contam com garantia do Fundo
Garantidor do Cooperativismo de Crédito (FGCoop), e representou 64,3% do total captado em 2023, uma concentracdo relevante neste
instrumento. A Sicoob Credicom possui elevado montante em depositos a vista, que representaram 13,0% do total captado no mesmo
periodo. No entanto, consideramos como moderada a concentracdo em depositante, em que os 20 maiores depositantes representam
30,8% do total captado.

Consideramos que cooperativas com elevada concentracdo em depositantes, ou dependentes apenas de depdsitos a prazo, podem
apresentar uma estrutura de captacdo mais instavel, estando mais propensas a sofrer dificuldades para retengdo de seus recursos. Com
isso, a diversificagdo de fontes de captacdo é benéfica para manter os investimentos de seus associados dentro da singular, bem como
para auxiliar na manutengdo dos niveis de crescimento da carteira de crédito. Adicionalmente, embora restrita aos associados,
entendemos que a Sicoob Credicom se beneficia da estrutura do Sistema Sicoob, que conta com um banco cooperativo e pode realizar
captagdes de mercado fora do publico de associados.

Figura 3 — Captagdo predominante em depésitos
Fontes de captagdo (%)

m Depésitos a prazo m Depositos a vista e sob aviso ulCl =LCA = Repasses Interfinanceiros
Dez-19 0,0%
Dez-20 0,0%
Dez-21 0,3%

Fonte: Demonstragdes Financeiras — Sicoob Credicom. Repasses interfinanceiros sao recursos de crédito rural com intermédio do Banco Sicoob.
Gestdo conservadora de liquidez, beneficiada pela estrutura de centralizacdo financeira

A gestdo de liquidez é uma das principais atribuicdes da central cooperativa, ficando a cargo da Sicoob Central Cecremge, que realiza a
gestdo e monitoramento da liquidez da Sicoob Credicom e demais cooperativas singulares filiadas, seguindo parametros estabelecidos
pelo Sistema Sicoob e aplicavel as demais entidades do sistema. A gest&o de riscos e de capital no ambito das cooperativas do Sicoob é
realizada de forma centralizada pelo Centro Cooperativo Sicoob (CCS), que estabelece limites e possui sistemas internos para controle e
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monitoramento do risco de liquidez, que por sua vez, também é monitorado pela central cooperativa. A centralizagdo financeira permite
com que a Sicoob Credicom tenha ganhos de escala nas aplicagdes centralizadas, além de reducdo de custos operacionais por ndo
necessitar de uma estrutura de tesouraria propria.

A Sicoob Central Cecremge aplica os recursos da centralizagdo em fundos constituidos para atender todas as centrais do sistema Sicoob,
e as receitas das aplica¢des sdo repassadas pela central a Sicoob Credicom de acordo com a proporcionalidade do recurso mantido. O
indice de ativos bancarios liquidos sobre ativos bancarios tangiveis da Sicoob Credicom foi de 44,0% em dezembro de 2023, ante 41,5%
em dezembro de 2022. Observamos que a Sicoob Credicom possui um perfil conservador na sua gestao de liquidez interna, se mantendo
em um patamar usualmente acima de seus pares, e acima de limites internos.

Em relacdo ao gerenciamento de ativos e passivos, a Sicoob Credicom possui um maior volume de passivos frente aos ativos no curto
prazo, com vencimento entre 0 e 90 dias, devido ao elevado montante de depdsitos. Adicionalmente, a cooperativa ndo possui
descasamento de taxas, com um perfil de ativos e passivos lastreados ao CDI e pré-fixados.

Consideragdes s6cio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicao da Sicoob Credicom a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para as instituicdes financeiras locais.
N&o temos conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. As
instituicdes financeiras enfrentam riscos abaixo da média, dada a natureza indireta de suas exposicdes primarias por meio de decisdes de
investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos de divulgagdo
de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatdrias levardo tempo para
serem implementadas, esperamos que as institui¢des financeiras acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. N&o esperamos
que a regulamentacdo relacionada ao meio ambiente para institui¢des financeiras seja prejudicial a for¢a de crédito.

A exposicdo da Sicoob Credicom a riscos sociais ¢ moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor financeiro local. Os
riscos mais relevantes surgem da maneira como interagem com seus clientes, particularmente em relagdo a seguranca e privacidade de
dados, o que é parcialmente mitigado por investimentos considerdveis em tecnologia e o longo histérico no tratamento de dados
confidenciais. Também ndo temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de
crédito no momento.

Ainda, o risco social moderado da Sicoob Credicom é beneficiado pelo principio do cooperativismo de promover a¢des de natureza social,
cultural e educacional, sendo financiado com, no minimo, 5% das sobras liquidas do exercicio fiscal, que pode ser aumentado se aprovado
em Assembleia Geral. Em 2023, foi destinado aproximadamente R$ 6,0 milhes para o Fundo de Assisténcia Técnica, Educacional e
Social (FATES).

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito da Sicoob Credicom, assim como para todos os participantes
do setor financeiro. A governanca corporativa é um fator-chave bem estabelecido para as institui¢des financeiras e os riscos relacionados
sdo normalmente incluidos em nossa avaliacdo do perfil financeiro. Os riscos de governanca também sdo amplamente internos, em vez
de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor financeiro brasileiro ser fortemente regulado e
supervisionado aumenta a pressao para que as institui¢des sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacao de informagdes,
mitigando assim riscos de governanga. A Sicoob Credicom possui uma estrutura de governanga estabelecida e deliberativa, com
representatividade de seus associados, que possuem direito a voto nas Assembleias Gerais representados por 80 delegados. No Conselho
de Administragdo, contam com 11 conselheiros efetivos, incluindo um presidente e um vice-presidente sendo responsaveis pela
orientagdo geral dos negdcios e pela gestdo das questdes estratégicas, cujo mandato possui duracdo de 4 anos. A Diretoria Executiva é
composta por quatro membros indicados pelo Conselho de Administracdo, e o Conselho Fiscal é constituido por trés membros efetivos,
e um suplente, todos cooperados, por um mandato de um dois anos.

Suporte e consideragdes estruturais

Suporte de governo

Os ratings da Sicoob Credicom ndo incorporam o beneficio de suporte de governo.
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Metodologia utilizada nas A¢oes de Rating referenciadas neste Relatério de Crédito
» A metodologia utilizada nestes(s) ratings(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicado em 25
de outubro de 2023 disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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SERVIGOS E AS INFORMAGOES PUBLICADAS, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZADAS,PELA MOODY'S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS") PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES
ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA
DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT"). VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY'’S
RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATINGS DE CREDITO PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS
ENDEREGADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S INVERTORS SERVICE. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS
NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PRECOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES
CONTIDAS NOS MATERIAISDA MOODY’S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. OS MATERIAIS DA MOODY'S PODERAO TAMBEM INCLUIR
ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS,
INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO
OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES
PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS
NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGCAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. AMOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO,
SUAS AVALIACOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,OS SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR
FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU
VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DAMOODY'S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE
E INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER
UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'S. PARA FINS
DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEICOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE
OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE
LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK"), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR
QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagdo contida neste documento foi obtida pela MOODY'S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico,
bem como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S"), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY'S
adota todas as medidas necessarias para que a informacao utilizada para a atribui¢do de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY'S considera
confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY'S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma
independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos érgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados
com a informagdo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagado, mesmo que a MOODY'S ou os seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas ndo se limitando a: (a)
qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico
atribuido pela MOODY'S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY'S e seus administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores ndo aceitam
qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatorios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude,
conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do
controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgéo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com
a informacgéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informacéo.

AMOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER
FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY''S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCQ"), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de
divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissorias e papel comercial) e de agbes preferenciais
classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody's Investors Service, Inc., para fins de avaliacdo de ratings de
crédito e servigos prestados por esta agéncia.. AMCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito
da M Moody's Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance
— Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com
ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente a SEC (Security and Exchange Commission — EUA)
que detém participacdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's
Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody's Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsididrias de agéncias de classificagdo de
risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagdo de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida
(NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servicos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s,
a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este
documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients"), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse
documento a partir da Australia, o usuario declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ir4, nem a entidade que representa ir3,
direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001.
O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigacdo de divida do emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de
valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: As classificacGes de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengdo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas,
por usuarios localizados na India em relagdo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.
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Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Classificagdo da Moody's Investors Service): Por favor, observe que uma Opinido de
Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificacdo de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap&o, o desenvolvimento
e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negocios de Classificagdo de Crédito', e ndo estao sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de
Classificagao de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&o e suas regulamentacdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde
da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto
ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgacéo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser
utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-
se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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