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Banco Mizuho do Brasil S.A.

Andlise de crédito atualizada

2020 2021 2022 2023
Indicadores
Créditos em Atraso / Carteira Bruta de Crédito 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PDD / Créditos em Atraso N.A. N.A. N.A. N.A.
indice de capital regulatdrio nivel 1 16.5% 16,2% 16,8% 17,5%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 0,3% 0,5% 0,8% 0,6%
Captacdes de Mercado / Ativos Bancarios Tangiveis 455% 50,1% 47,5% 37,4%
Ativos Bancarios Liquidos / Ativos Bancarios Tangiveis 32,8% 352% 256% 23,1%
R$ (milhdes)
Total de Ativos 8.002 11.898 15.229 26.644
Patrimoénio Liquido 768 814 934 1.077

Resumo

Em 01 de julho de 2024, afirmamos os ratings de emissor e deposito bancario de longo prazo de
AAA br, e o rating de depdsito bancario de curto prazo de ML A-1.br do Banco Mizuho do Brasil S.A.
(Mizuho Brasil).

A afirmacdo dos ratings do Mizuho Brasil reflete seu perfil de crédito individual e a alta
probabilidade de suporte de seu controlador, Mizuho Bank Ltd. O suporte de seu controlador é
evidenciado pela forte integracdo estratégica e operacional, pela preponderancia de recursos
intragrupo em sua estrutura de captagdo e pela estratégia de recapitalizagdo dos resultados, capaz
de fortalecer o capital do Mizuho Brasil.

A avaliagdo do perfil de crédito individual considera sua estratégia de atuagdo, que pode ser dividida
em dois pilares: atuar como ponto de contato da rede global do grupo, principalmente com
corporagdes japonesas e internacionais, e atuar como originador de negocios, registrando
operacdes de empresas brasileiras em seu balango local ou em outras subsididrias do grupo.
Suportam sua avaliagdo individual a carteira de crédito de elevada qualidade e sem histdrico de
inadimpléncia, e sua capitalizagdo adequada, com niveis de capital nivel 1 historicamente acima de
15%.
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Pontos fortes de crédito

»  Abordagem conservadora do banco na concessdo de crédito, que contribui para a manuten¢ao da boa qualidade dos ativos.

»  Posicdo de capital adequada, capaz de suportar o crescimento da carteira de crédito e absorver eventuais perdas.

Desafios de crédito

»  Elevada concentragdo de devedores em relacdo ao capital, ainda que mitigado pelo historico de clientes com baixo risco.

»  Rentabilidade modesta e relativamente volatil, que reflete sua limitada diversificacdo de negdcios e estratégia de atuacdo com
empresas de grande porte que geram spreads comprimidos.

Perspectiva

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutencdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao longo
dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagdo dos ratings

Os ratings do Mizuho Brasil estdo posicionados em AAA.br, patamar mais elevado da nossa escala de rating.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do Mizuho Brasil podem ser rebaixados se o nivel de suporte do banco controlador, o Mizuho Bank, diminuir. Além disso, os
ratings também podem sofrer pressdo de rebaixamento se um crescimento agressivo do banco levar ao enfraquecimento da qualidade
dos seus ativos, ou se devido a sua elevada concentracdo em pouco devedores, houver algum caso de inadimpléncia, afetando a qualidade
dos ativos e impactando também os niveis de rentabilidade e capital.

Perfil

O Banco Mizuho do Brasil S.A. (Mizuho Brasil) é a primeira operacao full-banking da instituicdo japonesa Mizuho Bank Ltd. na América
Latina. Até 2012 sua atuacdo no pafs era limitada a um escritdrio de representacdo, tendo sua estratégia alterada apos a aquisicdo do
Banco WestLB do Brasil S.A.. A estratégia de negdcios no Brasil segue dois pilares: atuar como ponto de contato da rede global do grupo,
principalmente com corporagdes japonesas e internacionais, e atuar como originador de negdcios, registrando operagdes de empresas
brasileiras em seu balanco local ou em outras subsidiarias do grupo.

A base de clientes-alvo compreende empresas de médio e grande porte domiciliadas no Brasil, especialmente aquelas controladas por
corporagdes japonesas, multinacionais e instituicdes financeiras. As principais linhas de negocios do banco sdo concessdo de crédito com
foco no financiamento de importacdo e exportacdo, capital de giro, hedge para moeda estrangeira, swaps de taxas de juros, aplicacdes
em titulos privados, remessas de cambio e prestacdo de fiangas e garantias. Além disso, o banco oferece solugdes internacionais através
de empréstimos originados no Brasil, e registrados no balan¢o de outras subsidiarias

O acionista controlador, Mizuho Bank Ltd., faz parte da holding Mizuho Financial Group (MHFG). A holding esta entre os maiores grupos
financeiros do Japao, com mais de 140 anos, atuando globalmente em mais de 38 paises e realizando atividades como banco de varejo,
atacado, investimentos, gestao de recursos e wealth management.

Principais considerag¢6es de crédito

O risco de ativos é caracterizado pela elevada concentragdo de crédito por devedor, contrabalanceado por uma politica de crédito
conservadora

Historicamente o Mizuho Brasil possui padrdes prudentes de originagdo, que seguem as diretrizes de sua matriz. Como resultado, o banco
nao reportou casos de inadimpléncia, prorrogagdo ou renovagdo de contatos por atraso de pagamento ou deterioragdo financeira dos
clientes desde o inicio de suas operagdes no Brasil. O historico de créditos em inadimpléncia registrados no passado fazia parte da carteira
herdada do Banco WestLB do Brasil S.A.
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Figura 1 - Evolucdo da carteira de crédito Figura 2 — Elevada concentragdo por devedores
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Fonte: Demonstracdes Financeiras — Mizuho Brasil. Fonte: Demonstragdes Financeiras — Mizuho Brasil e Moody's Local Brasil.

A carteira de crédito expandida, que inclui empréstimos, fiancas e titulos corporativos, tem crescido em ritmo elevado, passando de R$
3,4 bilhdes em 2020 para R$6,9 bilhdes em 2023, 0 que representa um crescimento anual médio de 28%. No ultimo ano, o crescimento
foi de 20% e impulsionado pelo relevante aumento de exposicdo ao setor financeiro.

Dado o porte mediano do banco e a atuagdo com clientes corporates e large corporates a concentracdo por devedores esta
intrinsicamente presente em seu modelo de negdcios. Em 2023, os 11 maiores devedores representaram 83% da carteira de crédito, ante
77% no ano anterior. Em relacdo ao capital de referéncia nivel 1, os 11 maiores devedores representaram 243% no periodo e 282% em
2022. Mesmo com o alto nivel de concentracdo, os padrdes prudentes de originagdo, a exigéncias de garantias e o bom relacionamento
global com clientes contribuem para elevada qualidade dos ativos do Mizuho Brasil.

Nivel de capital em patamares elevados e fortalecidos pelas integralizagdes de resultados

A estrutura de capital do Mizuho Brasil é formada somente por capital principal e nos ultimos anos tem se mantido consistentemente
acima de 15%, refletindo seu conservadorismo e o perfil de sua atuagdo com grandes clientes, que exigem capital elevado para suportar
o atendimento de opera¢des com tickets mais elevados. Em 2023, o indice de capital nivel 1 e o indice de Basileia foram de 17,5%, o que
representa um avango em relagdo ao ano anterior em que os indices foram de 16,8%. No periodo, o patriménio do banco aumentou
devido a politica de ndo distribuir dividendos e sim incorporar os lucros no capital, contribuindo assim para o aumento dos indices de
capital.

A capitalizacdo do Mizuho Brasil segue confortavelmente acima dos minimos regulatorios, sendo capaz de suportar a expansdo do banco
e absorver eventuais perdas. Consideramos o suporte financeiro da matriz como fator importante para a continuidade da estratégia de
crescimento do banco no Brasil, com manutenc¢ao dos niveis em patamares elevados de capital.

Rentabilidade modesta, porém condizente com a estratégia do banco

A rentabilidade do Mizuho Brasil tem sido modesta, dada sua oferta limitada de produtos e estratégia de atuagdo com grandes empresas,
0 que acarreta em operagdes com spreads reduzidos. Além das receitas provenientes de crédito, o resultado é composto pelas receitas
com titulos e valores mobiliarios, aplicagdes interfinanceiras, cémbio, derivativos, avais e fiangas, e servicos prestados, principalmente
para partes relacionadas. O resultado é beneficiado pela boa qualidade da carteira de crédito, que gera despesas de provisdo reduzidas,
e pela captagdo de baixo custo proveniente do funding intragrupo em moeda estrangeira.

Em 2023 o banco reportou lucro liquido de RS 151 milh&es, o que representa uma alta de 22% em relagdo ao ano anterior. A principal
receita do Mizuho Brasil veio do seu saldo de titulos e valores mobiliarios, que representou 43% de suas receitas de intermediagao
financeira em 2023. As receitas com aplicagdes interfinanceiras de liquidez representaram 27% e as receitas com operagdes de crédito
15%. O resultado de intermediacgdo financeira, excluido PDD, totalizou RS 281 milhdes e no comparativo anual aumentou 20%. As
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receitas com prestacéo de servicos atingiram RS 45 milhdes, o que representa uma reducédo de 1% anual. J4 as despesas operacionais do
banco apresentaram leve alta ao longo dos Ultimos anos, apesar de uma reducdo nas despesas com pessoal.

No periodo, a rentabilidade medida pela Moody's Local Brasil através do lucro liquido sobre ativos tangiveis foi de 0,6%, ante 0,8% em
2022. Apesar do avanco no lucro liquido em 2023, o indicador de rentabilidade foi abaixo do reportado em 2022, devido ao aumento
dos ativos totais ocasionado pelo maior saldo da carteira de cambio.

Captagdes de mercado possuem elevada participagdo na composicdo do funding, com adequada gestdo de liquidez

A estrutura de captacdo do Mizuho Brasil reflete seu forte vinculo com o Mizuho Bank Ltd.. O banco possui uma estrutura de captacdo
de recursos formada majoritariamente por recursos oriundos de partes relacionadas, depdsitos a prazo (CDBs) com clientes corporativos
e operagdes compromissadas. Os recursos intragrupo, que sdo estaveis, mitigam o risco em relagdo a sensibilidade inerente dos recursos
de mercado e suportam o crescimento da carteira de crédito, gerando também um competitivo custo de captacdo. Complementam seu
mix de captacdo letras de crédito do agronegacio (LCA), depositos a vista e interfinanceiros.

Em 2023, o Mizuho Brasil totalizou R$ 12,9 bilhdes de recursos captados. Desse total, 45% foram oriundos de partes relacionadas, através
de empréstimos e repasses no exterior. Os CDBs representaram 11% do funding total e as capta¢des compromissadas, que também
apresentam parcela significativa de recursos oriundos de clientes de grande porte, representaram 38% do total. O indice de captacdo de
mercado foi de 37,4% em 2023, ante 47,5% no ano anterior.

Figura 5 — Captagdo com elevada participagdo de recursos proveniente de partes relacionadas
m Obrigagdes por Empréstimos e Repasses no Exterior m Depésitos a Prazo H Repo - Carteira Propria = Demais Fontes'
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Fonte: Demonstracdes Financeiras — Mizuho Brasil; ' Demais Fontes: inclui depésitos a vista, depdsitos interfinanceiros, letras financeiras e LCA.

Em relacdo a liquidez, o Mizuho Brasil possui uma prudente gestdo, mantendo historicamente uma elevada posi¢do de caixa e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez. Os limites de liquidez do banco seguem politicas estipuladas por sua matriz e sdo monitorados diariamente
pela drea de riscos. Em 2023, o indice de ativos bancarios liquidos sobre ativos tangiveis foi de 23,1%, ante 25,6% no final de 2022.

Consideragdes socio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicdo do Mizuho Brasil a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancério local, e ndo temos
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e instituicdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposi¢des primarias por meio de
decisdes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos
de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificiveis. Embora acreditemos que as medidas regulatdrias levardo
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos
que a regulamentacdo bancéria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forca de crédito dos bancos.

A exposicdo do Mizuho Brasil a riscos sociais ¢ moderada, consistente com nossa avaliacdo geral para o setor bancério local. Os riscos
sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes, e sdo particularmente elevados na
area de seguranca de dados e privacidade do cliente, sendo parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o
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longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Também nao temos conhecimento de quaisquer fatores
de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanca corporativa € altamente relevante para a qualidade de crédito do Mizuho Brasil, assim como para todos os participantes
do setor bancario. A governanga corporativa € um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados séo normalmente
incluidos em nossa avaliagdo do perfil financeiro. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave,
risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em
ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanca também sdo amplamente internos, em vez de motivados externamente.
No entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressdo para
que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informagdes, mitigando assim riscos de governanga.
Consideramos, a governanca corporativa é monitorada continuamente por ser um elemento chave ao banco.

Suporte e consideragdes estruturais
Suporte de afiliada

Os ratings do Mizuho Brasil incorporam a alta probabilidade de suporte de seu controlador, Mizuho Bank Ltd. O suporte é evidenciado
pelo alinhamento estratégico e operacional, pela relevancia das captagdes intragrupo e pela estratégia de recapitalizacdo integral dos
lucros na unidade brasileira.

Metodologia utilizada em relagdo ao(s) rating(s) da(s) entidade(s) e/ou emissao(des) referenciado(s) neste
Relatorio de Crédito
» A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi a Metodologia de Ratings para Bancos e Empresas Financeiras, publicada em 25

de outubro de 2023, disponivel em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacao
dos instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que nédo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser
excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de érgao sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY'S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU
ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR
QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody's Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody's Corporation (“MCO"), pelo presente, divulga que a maioria dos
emissores de titulos de divida (incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel
comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody's Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar & Moody's
Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. AMCO e a Moody's Invertors Sevices também mantém politicas
e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody’s Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que
possuem ratings da Moody's Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participacdo
societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V,
1.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody's Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidirias
de agéncias de classificagdo de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody's Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizagdo de Classificagdo
de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da
afiliada da MOODY's, a Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL
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383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei
Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usudrio declara e garante a MOODY'S que é um distribuidor ou um
representante de um distribuidor, e que ndo ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de
varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody's é uma opinido em relagdo a
idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e ndo diz respeito as a¢des do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: As classificacdes de crédito da Moody's, avaliagbes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencdo de ser, e ndo devem ser, utilizadas
ou consideradas, por usuarios localizados na India em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Classificagdo da Moody's Investors Service): Por favor, observe que
uma Opinido de Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢ées, incluindo Singapura.
JAPAO: No Japdo, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negécios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Classificacdo de Crédito’, e ndo estdo
sujeitos as regulamentacdes aplicaveis aos 'Negdcios de Classificacdo de Crédito’ sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Japdo e suas regulamentagdes
relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo
pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da
RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagdo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou
para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica
Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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