MOODY’S
LOCAL

RELATORIO DE CREDITO

09 de setembro de 2024
RATING PUBLICO

Novo Emissor

RATINGS ATUAIS (*)

Stone Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimento S.A.

Rating de emissor AAA.br
Rating de depdsito de longo prazo AAA.br
Rating de depdsito de curto prazo ML A-1.br
Perspectiva Estével

(*) Esta publicag&o n&o anuncia uma Ag&o de Rating e,
portanto, ndo deve ser considerada um Relatério de
Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do disposto
no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br para
visualizar os Comunicados relativos as A¢des de Rating
referenciadas nesta publicagéo.

Para mais detalhes sobre os ratings atribuidos, consulte a
secdo de informagéo complementar no final deste relatério

CONTATOS

Henrique lkuta

Associate Director — Credit Analyst/ML
henrique.ikuta@moodys.com

Francisco Mazon

Associate/ML
francisco.mazon@moodys.com

SERVIGO AO CLIENTE

Brasil
+55.11.3043.7300

09/09/2024

Brasil

Stone Sociedade de Crédito,
Financiamento e Investimento S.A.

2021 2022 2023 Jun/24

Indicadores

indice de Basiléia 101,0%! 96,5%' 10,2% 13,7%

Retorno sobre Patriménio Liquido (ROE) -10,1%  -4,1%  10,9% 11,5%

indice de Sharpe do ROE 69,3%
R$ (milhdes)

Volume de Pagamento Total (TPV) 275.409 367.362 408.333 216.641
Ativos Totais 42.097 42245 48.694 52.700
Captacgoes Totais 10.564 9.575  11.639 15.739
Patrimonio Liquido 13.627 12.950 14.676 15.219
Lucro Liquido (1.377) (526) 1.600 872

Fonte: StoneCo Ltd. e Moody’s Local.
TAté 2022 foi utilizado o Indice de Basiléia da Stone Sociedade de Crédito Direto S.A. e, a partir de 2023, utilizou-
se o Indice de Basiléia do Conglomerado Prudencial liderado pela Stone Instituicdo de Pagamento S.A.

RESUMO

A Stone Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (Stone SCFI)
faz parte do conglomerado prudencial Stone, liderada pela Stone Instituicao de
Pagamento S.A., engloba o brago de servicos financeiros do grupo Stone.
Adicionalmente, o grupo possui negdécios de software e outras atividades
consolidados na sua holding StoneCo Ltd. (Stone ou grupo), sediada nas Ilhas
Cayman. Devido a forte integragao entre as entidades que fazem parte do grupo,
com compartilhamento da base de clientes, gestdo e backoffice, além da
atuagao complementar no ecossistema Stone, analisamos o perfil financeiro da
Stone SCFI através dos nimeros consolidados em IFRS da StoneCo Ltd.

O perfil de crédito da Stone reflete a sua relevante posigcdo competitiva na
industria de adquiréncia, com consolidada atuagcdo no segmento de micro,
pequeno e médio negécios (MSMB em inglés), se posicionando entre as cinco
maiores adquirentes por volume total de pagamentos (TPV em inglés). O perfil
de crédito também se beneficia do fortalecimento da rentabilidade, suportados
pelo crescimento da base de clientes e expansao das linhas de negdcios. Além
de ser credenciadora de pagamentos, o ecossistema Stone disponibiliza outros
servigos financeiros como a antecipagao de recebiveis, conta digital, ofertas de
crédito e solugGes de software para gerenciamento de negdcios.

No inicio de 2024, foi criada a Stone SCFI com os objetivos de (i) oferecer
produtos de investimento para sua base de clientes e (ii) diversificar as fontes
de funding da companhia utilizados nas operacgdes de antecipacgao de recebiveis
e crédito, sendo que atualmente o grupo ja conta com amplas linhas bancarias
e com investidores institucionais, tanto no mercado local quanto internacional.
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Pontos fortes de crédito

— Forte posicao competitiva, se posicionando como um dos maiores atuantes no setor de adquiréncia no mercado
brasileiro.

— Amplas linhas de captagao e forte geragdo de caixa para fazer frente aos significativos volumes de antecipagao de
recebiveis.

— Agilidade no atendimento aos clientes, suportado pela infraestrutura tecnoldgica e logistica bem estabelecida.

Desafios de crédito

— Continuar ampliando as linhas de negdcios e sustentar a rentabilidade em meio a forte competigdo na industria de
pagamentos.

— Grupo bastante ativo em aquisigdes (M&A), resultando em risco de execugdo nas capturas de sinergia e geragdo de
valor das investidas.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
Os ratings estao no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem sofrer pressdes negativas caso a companhia (1) ndo consiga sustentar sua forte posigédo de mercado e
rentabilidade; e/ou (2) incorra em perdas materiais de receitas relacionadas a forte competi¢édo na industria de meios de
pagamentos no Brasil ou decorrentes de mudancgas regulatdrias, ndao compensadas por outras fontes de receitas em
expansao.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel incorpora a nossa expectativa de que a Stone seguirad a expansao gradual das operagdes, além de
sustentar a sua rentabilidade ao longo dos préximos 12-18 meses.

Perfil

A Stone foi fundada em 2012, apds a abertura dos arranjos de pagamento no Brasil, com o objetivo de atender pequenos
e médios negdcios (SMBs). Em 2014 a Stone realizou sua primeira transagdo com maquininha (POS, na sigla em inglés)
e em 2016, o grupo fez a aquisigédo da Elavon do Brasil, credenciadora do Banco Citibank S.A. que operava no pais desde
2011 e era a quarta maior empresa do segmento em TPV com 2% do total. Em 2017 a Stone foi a primeira entidade nao
bancaria a receber licenca do Banco Central de Instituicdo de Pagamentos (IP). Em 2018, a companhia levantou US$ 1,5
bilhdo com seu oferta publica inicial (IPO em inglés) na bolsa de valores norte americana Nasdaq, visando expandir sua
operacdo e aumentar seu market share, que era de cerca de 5% na época. Com os recursos captados no IPO e
provenientes do préprio crescimento da operagéo, em 2020 a Stone realizou a compra da Linx S.A., no maior M&A de sua
histdria. Apds se consolidar no segmento de SMBs, a Stone buscou expandir suas operagdes através da ampliagdo da
oferta de produtos e, atendimento de clientes de outros portes.

Somando-se a oferta de adquiréncia, a Stone oferece solugdes de software e produtos de banking como a conta digital
e crédito. Essas frentes de negdcio resultam em novas fontes de receita com uma maior rentabilizagdo de seus clientes.
No inicio de 2024, foi criada a Stone SCF| para complementar a prateleira de produtos do grupo e aumentar a
diversificagao das fontes de captacdo, com a oferta de depdsitos a prazo e letras financeiras.
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Principais consideragoes de crédito

Fundamentos favoraveis da indtistria de meios de pagamento no Brasil sdo positivos para o perfil de crédito da Stone

A industria de cartdes e pagamentos eletronicos possuem fundamentos favoraveis em meio as mudangas do
comportamento dos consumidores, que tém passado a utilizar com maior frequéncia meios eletrénicos de pagamento, e
o crescimento do consumo das familias. Ao longo dos ultimos anos, o crescimento do volume de transagdes continuou
avancando em um ritmo acelerado, como resultado, principalmente, do aumento da penetragdo dos cartdes no Brasil
diante do crescente acesso da populacao aos servigos bancarios e do maior volume de transagdes nao-presenciais.

De acordo com a Associacéo Brasileira de Cartdes (Abecs), a penetragéo de cartées passou de 23% do consumo das
familias em 2012 para 56% até o primeiro semestre de 2024. Diante da mudancga nos habitos de consumo e crescente
acesso da populagao a internet, novas alternativas de pagamentos eletronicos tém surgido, tal como o PIX - sistema de
pagamento instantaneo langado pelo Bacen em 2020. Com base nos dados até o momento, o volume do PIX tem
aumentado significativamente. A expansao de seu volume tem sido em detrimento, principalmente, das operagodes de
transferéncia interbancaria e boleto, apesar de acreditarmos que o volume de cartao de débito também podera sofrer
certo impacto a medida que haja avangos na experiéncia de uso. O crescimento do acesso a tecnologia e mudancgas nos
habitos também devem impulsionar o crescimento de carteiras digitais. As discussbes em torno das criptomoedas
(moedas digitais) tém ganhado forga em diversos paises, além de novas alternativas de pagamento como carteiras digitais
gue devem continuar se fortalecendo. Apesar do surgimento de outras formas de pagamento, como o PIX em 2020, a
utilizag&o do cartdo continua crescendo no Brasil, atingindo R$ 2 trilhdes de volume de pagamentos no primeiro semestre
de 2024, crescimento de 11% em relagao ao mesmo periodo do ano anterior.

A Moody’s Local Brasil acredita que o setor deve se beneficiar dos fundamentos favoraveis a industria de meio de
pagamento no Brasil em termos de volume transacionado. Ao mesmo tempo, apesar da presenga de mais de 70 IPs
autorizadas pelo Banco Central a atuar nessa industria, notamos uma estabilidade no market share de seus principais
players, onde as cinco maiores credenciadores tém concentrado em torno de 80% do TPV total da industria, indicando
gue massivos investimentos para o desenvolvimento da infraestrutura tecnolégica do arranjo de pagamento, marketing,
logistica e distribuicao de equipamentos e linhas de funding amplas para as antecipagdes de recebiveis sdo necessarios
para o ganho de escala nessa industria. Novos entrantes capitalizados, tais como a Stone e o PagBank, conseguiram
conquistar o seu espaco focando em comerciantes e pequenos empreendedores por meio de uma rede de distribuigéo
prépria e elevados investimentos, o que demonstra que o diferencial de adquirentes associadas aos bancos tradicionais
tem perdido relevancia.

Ao longo da ultima década, o Banco Central tem buscado aperfeigoar a regulamentagao aplicavel ao setor, tendo em vista
alavancar a competitividade e eficiéncia do mercado, reduzir os custos aos lojistas e consumidores, aprimorar a
experiéncia do cliente, promover inclusado financeira e incentivar os pagamentos eletrénicos no mercado de varejo. Com
a evolugdo das IPs e 0 aumento da complexidade de seus ecossistemas, o Banco Central passou e exigir niveis minimos
de capital regulatério para as IPs a partir de julho de 2023, com um faseamento de niveis minimos entre 2023 e 2025.
Esse faseamento varia de acordo com a classificagao entre Tipos 2 e 3 da instituicdo de pagamento. Também a partir
desta data, as IPs passaram a alocar capital para o volume de suas operagdes, através da apuracgdo dos ativos ponderados
pelo risco de servigos de pagamento (RWAsp). Na visdo da Moody’s Local Brasil, os novos requerimentos de capital
regulatdrio para as IPs sdo benéficos para a industria de pagamentos em geral, pois, introduz um fortalecimento das
estruturas de gerenciamento de riscos a medida em que os ecossistemas das IPs passem a expandir suas atividades
para outros tipos de riscos.

Rentabilidade suportada pela sua forte posicao competitiva e crescente diversificacdo de fontes de receita

Atualmente, a Stone se posiciona entre as cinco maiores adquirentes do mercado brasileiro, detendo uma participacao
de mercado em torno de 11%. No primeiro semestre de 2024, a Stone reportou um TPV de R$ 243,4 bilhdes transacionados
em seu arranjo, aumento de 20% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, quase o dobro do crescimento a industria
de 11% no mesmo periodo. A Stone em sido capaz de ampliar a sua base de clientes, através de canais fisicos de
atendimento espalhados pelo Brasil e tecnologia de ponta que resultam em agilidade e facilidade para sua base de
clientes utilizar os seus servigos. Em junho de 2024, a Stone contava com 3,9 milhGes de clientes ativos, crescimento de
30% em 12 meses. Adicionalmente, a Stone vem ampliando a sua oferta de produtos para aumentar o engajamento com

clientes, retomando a sua oferta de crédito em 2023, principalmente de capital de giro, e disponibilizando solugdes
3
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customizadas de software para gerenciamento de negdcios para varejistas. A unidade de negdcios de software ja
representam em torno de 8% do lucro liquido, ante uma contribuicao negativa em 2021, enquanto os 92% remanescentes
referente ao brago de servigos financeiros, que engloba adquiréncia, antecipagao de recebiveis, crédito e banking, tende
a ficar mais diversificado com o crescimento esperado para a carteira de crédito e a ampliagdo dos produtos de
investimentos ofertados via Stone SCFI. Desde 2023, a Stone vem apresentando resultados sélidos, apds reportar
prejuizos em 2021 e 2022, principalmente devido a investimentos e uma estratégia de crédito que ndo alcangaram os
resultados esperados. Porém, houve a reformulagdo do seu corpo executivo e a implementagao de novas diretorias para
gerir a expansao das operagodes.

No primeiro semestre de 2024, a Stone reportou um lucro liquido de R$ 872 milhdes, crescimento de 64% em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior, resultando em um ROE de 11,5%, ante 7,7% em junho de 2023. No mesmo periodo, o
grupo reportou receitas liquidas, consideradas em nossas analises como as receitas totais menos o custo financeiro, de
R$ 4,5 bilhdes, crescimento de 24%. Nos Ultimos anos, as receitas liquidas sobre o TPV da Stone ficou em média em 1,6%,
ante a média de 0,7% das adquirentes ligadas aos grandes bancos de varejo. Os gastos com investimentos na prépria
operagédo (Capex em inglés), principalmente com aquisicdo de maquininhas de cartdo e investimentos tecnologia, em
relacdo as receitas totais tem reduzido, passando de 27% em 2021 para 10% no primeiro semestre de 2024. O custo dos
servigos e as despesas operacionais totalizaram R$ 3,4 bilhdes no primeiro semestre de 2024, crescimento de 15% um
ano antes. O lucro liquido contabil foi de R$ 872 milhdes, aumento de 64% no mesmo periodo, resultando em um retorno
sobre capital (ROE em inglés) de 11,5%, ante 7,7% no ano anterior. O fortalecimento dos resultados foram suportados pelo
crescimento de clientes e uma maior monetizagdo da base de clientes ja existentes, com o aumento de penetragéo de
produtos. Na visdao da Moody’s Local Brasil, a Stone deve sustentar os niveis atuais de rentabilidade, suportados pela
sélida performance do seu principal negdcio, de adquiréncia, pelo aumento de receitas por cliente através da maior
penetragao de outros produtos, e pela manutengao do crescimento da base de clientes.

Niveis de capital regulatério adequados para suportar a expansao das operagoes da Stone

A Stone tem mantido niveis de capital adequados ao longo de seu periodo de atuagdo, sendo suficientes para a realizagao
de investimentos necessarios e crescimento de suas operacdes. A partir de julho de 2023, o Banco Central passou a
exigir niveis minimos de capital regulatério para instituicdes de pagamentos com um faseamento dos niveis minimos
exigidos entre 2023 e 2025. A Stone se enquadrou como conglomerado prudencial Tipo 3 (conglomerado prudencial
liderado por uma instituicdo de pagamento e integrado por uma ou mais instituigées financeiras) e portanto a exigéncia
de capital regulatério minimo pelo faseamento esta sendo de 6,75% em 2023, 8,75% em 2024 e 10,5% de 2025 em diante.
Também a partir de julho de 2023, as instituicdes de pagamento passaram a considerar uma parcela de ativos ponderados
pelo risco referente aos servigos de pagamento (RWAsp) calculado em fungdo do volume transacionado por essas
empresas. Em junho de 2024, o indice Basiléia, composto somente de capital nivel 1, foi de 13,7%.

Ressaltamos que a estrutura operacional da Stone apresenta uma posicao relevante de participacao direta da StoneCo
nas cotas dos fundos de investimento em direitos creditérios (FIDCs), que fazem parte do conglomerado prudencial da
Stone, que ndo é reconhecida na apuragdo do patriménio de referéncia regulatério (PR). A administragdo da Stone
entende que essas participagoes detidas pela holding nos FIDCs do grupo podem ser rapidamente convertidas em PR
caso necessario, fornecendo um colchao adicional de capital para suportar suas operagées. A Moody’s Local Brasil
espera que os resultados continuem a ser reinvestidos no capital em montantes suficientes para a expansdo das
operagoes e manutengao do enquadramento do capital regulatério.

Confortavel liquidez suportada pelo amplo acesso a fontes de funding e forte geracao de caixa para atender a grande demanda
de antecipacao de recebiveis

A gestao de liquidez da Stone conta com amplas linhas de funding com bancos e investidores institucionais, tanto no
mercado local quanto internacional, suportando o elevado volume de antecipagdes de recebiveis demando por sua
operacgao de adquiréncia. Essa estrutura de captagao resulta em um bom casamento de ativos e passivos, diminuindo as
pressoes de liquidez do grupo. Cabe ressaltar que a Stone possui uma forte geragao de caixa, atualmente com um caixa
liquido em torno R$ 5 bilhdes.

A Stone realiza as antecipagGes de recebiveis principalmente através da cessao definitiva de recebiveis para FIDCs, onde
o proprio grupo detém uma quantidade significativa das cotas, e bancos, possuindo grande diversificagao de
contrapartes bancarias e linhas pré-aprovadas. Adicionalmente, o grupo também possui debéntures e bonds. Em junho

4
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de 2024, as captagbes no balango da Stone totalizaram R$ 15,7 bilhdes, ante R$ 8,4 bilhdes um ano antes. Adicionalmente,
ressaltamos que a Stone SCFI tem o objetivo de ampliar as fontes captagdes do grupo, principalmente através de
depdsitos a prazo e letras financeiras.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para
maiores informacgdes a respeito das definigdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) é a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024),
disponivel na segdo de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br

Informacao complementar

Emissor / Instrumento/ Emissédo Rating atual Per:f::lt va aﬁ::ir?fr Pc:‘:r;c;:iva
Stone Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Rating de emissor AAA . br NA
Rating de depdsito de longo prazo AAA.br Estavel NA NA
Rating de depdsito de curto prazo ML A-1.br NA

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para
maiores informagodes a respeito das definigcdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) é a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024),
disponivel na segao de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas
as medidas necessarias para que a informagao utilizada para a atribuicéo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo,
quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S nao presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes
recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagdo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a
informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagdo, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer
perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante no seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela
MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta
dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da,
MOODY’S ou de seus administradores, membros de 6rgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui
incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informacgéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela
Moody’s Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos
prestados por esta agéncia.. A MCO e a Moody’s Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody’s
Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de
crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participacgdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local
PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagao de risco
integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento
deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a
partir da Austrdlia, o usudrio declara e garante a MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente,
divulgar este documento ou o seu contelido a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é
uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigacgéo de divida do emissor e néo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: As classificagdes de crédito da Moody's, avaliages, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por
usudrios localizados na India em relagdo a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Defini¢des de Classificagdo da Moody’s Investors Service): Por favor, observe que uma Opinido de
Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs nao é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a
oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdécios de Classificagédo de Crédito', e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos 'Negdcios de
Classificagédo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap3o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da
RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragao de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer
outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC
para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que n3o seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da
Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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