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Brasil
Simpar S.A.
2020 2021 2022 2023 2024E 2025E
Indicadores
Divida Bruta / EBITDA 6,4x 7,2x B,2x 5,2x 4.9x — 5,2x 4,5x — 5,0x
EBIT / Despesa Financeira  1,5x 1,8x 1,6x 1,2x 1,2x — 1,bx 1,3x — 1,6x

CFO / Divida Bruta 10,3% 8,1% 55% 43% 50%-75% 7,0%-9,0%

R$ (bilhoes)
Receita 9,8 13,9 24,4 31,8 38-42 45 - 50
EBITDA 2,8 49 8,2 9,5 11,56-12,0 13,0 - 14,0

Fonte: Simpar S.A. e Moody’s Local Brasil. Nota: Todas as métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes-
padréo da Moody’s Local Brasil para as demonstragdes financeiras para empresas nao-financeiras.

RESUMO

O perfil de crédito da Simpar S.A. (“Simpar” ou “Companhia”) reflete seu robusto perfil
de negdcios, o que inclui elevada escala, destacada e fortalecida posigao competitiva e
forte diversificagdo diante de sua atuagao como holding detentora de um portfélio de
empresas lideres nos setores de logistica e locagéo de veiculos e equipamentos. O rating
também considera a resiliéncia de seu modelo de negdcios, que conta com parte da
receita vinculada a contratos de longo prazo, competitiva estrutura de custos e
capacidade comprovada de gerenciar os contratos, assim possibilitando a manutengao
de rentabilidade em niveis adequados e a previsibilidade de geragdo de caixa operacional
(CFO) em diferentes momentos da economia.

Por outro lado, ponderamos o perfil financeiro agressivo, a existéncia de relevante
endividamento a nivel da holding e as métricas de crédito consolidadas pressionadas,
incluindo alavancagem e fluxo de caixa livre (FCF), resultantes de uma estratégia de
rapido crescimento em meio a um setor de capital intensivo. A Moody’s Local Brasil
considera que a forte posigdo de liquidez da Companhia € um mitigador importante em
meio ao processo esperado de reducdo de alavancagem a partir do fortalecimento do
EBITDA e redugao de endividamento bruto por meio de movimentos estratégicos.

O grupo tem crescido tanto por via organica como inorganica, fortalecendo seu perfil de
negdcios. Apesar de ser uma das lideres em seus principais segmentos de atuagao e se
colocar como o maior grupo de locagéo e logistica rodoviaria no Brasil, esses mercados
ainda sdo extremamente fragmentados no pais, e altamente concorridos. Para suportar
seu crescimento e a intensividade de capital intrinseca ao setor, a Simpar tem se
financiado principalmente por divida. Prospectivamente, estimamos que a alavancagem
bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) da Companhia se mantera em torno de 4,5x-5,0x
nos préximos 12-18 meses, com tendéncia de redugao gradual. A divida bruta ajustada
inclui a divida financeira, arrendamentos, contas a pagar por aquisi¢do e cessdo de
direitos creditdrios. Contudo, a desalavancagem dependera de sua estratégia de
alocagéo de capital, aumento de rentabilidade por meio de sinergias das aquisigOes
realizadas e aumento de ROIC (Return on Invested Capital). Adicionalmente, esperamos
que a Simpar fortalega a estrutura de capital a nivel da holding, atualmente alavancada,
por meio da redugao de endividamento da controladora e mantenha seu forte perfil de
liquidez.
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Pontos fortes de crédito
— Elevada escala e forte posigao competitiva nos setores de atuagao.

— Diversificagdo geografica e de negdcios, atuando nos segmentos de logistica rodoviaria e aluguel de veiculos e frotas.

— Sdlido desempenho operacional, com margem EBITDA mantida em patamares saudaveis a nivel consolidado.

— Forte perfil de liquidez e base de ativos livres de garantia, servindo como liquidez adicional em caso de necessidade.

— Fundamentos positivos para o setor de locagéo de veiculos no Brasil.

Desafios de crédito

— Alta alavancagem decorrente da estratégia de crescimento acelerado e relevante endividamento a nivel da holding.

— Natureza de capital intensivo leva a press6es de alavancagem e fluxo de caixa livre, principalmente em momentos de expansao.
— Setor com alta dependéncia de divida em meio a cenario de juros elevados tende a pressionar cobertura de juros.

— Perfil financeiro agressivo.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estdvel reflete nossa expectativa de que a Companhia diminuira o ritmo de crescimento acelerado, com foco no aumento
de rentabilidade dos ativos existentes, diminuigdo de alavancagem consolidada do grupo e melhora de estrutura de capital a nivel da
holding. Adicionalmente, reflete a expectativa de que a Companhia mantera uma gestao financeira prudente, com métricas de crédito
com tendéncia de melhora e manutengao de liquidez forte.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao do(s) rating(s)

O rating da Simpar pode ser elevado caso a Companhia continue apresentando forte desempenho operacional, ao mesmo tempo que
reduza sua alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) para patamares inferiores a 4,0x e mantenha sua sélida posigdo de
liquidez de maneira sustentada. Em conjunto a esses fatores, para uma elevagao de rating a Companhia precisa demonstrar uma
gestdo financeira conservadora.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento do(s) rating(s)

O rating da Simpar pode ser rebaixado caso ocorra o enfraquecimento de suas operagoes, ou a deterioragao de sua posicao de liquidez.
Adicionalmente, o rating pode ser rebaixado caso ocorra a frustragdo esperada no processo de desalavancagem da Companhia, de
modo que a alavancagem bruta ajustada se mantenha acima de 5,0x de maneira sustentada.

Perfil

Com sede em Sao Paulo, a Simpar é uma holding ndo operacional que controla oito empresas independentes nos setores de logistica
(JSL S.A., “JSL”), locacgédo de veiculos leves e frotas (Movida Participacdes S.A., “Movida”, AA+.br estével), locacio de veiculos pesados,
maquinas e equipamentos (Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., “Vamos”), rede de concessionarias de
veiculos leves e motos (Automob S.A), administragdo de portos, concessdes de rodovias e transporte urbano (CS Infra S.A),
terceirizagdo de frotas para o setor publico e de economia mista através da CS Brasil Holding e Locagédo S.A., gestdo de residuos
(Ciclus Ambiental do Brasil S.A.), além de possuir um segmento financeiro (BBC Holding Financeira Ltda., detentora do Banco Brasileiro
de Crédito S.A., AA.br estavel).

A JSP, Holding da Familia Simdes, detém 59,04% de participagao da Companhia, enquanto 26,01% correspondem ao free float das
acoes listadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”, AAA.br estavel). Os 14,95% remanescentes correspondem a posicdes detidas
diretamente na pessoa fisica por membros da Familia Sim&es, conselheiros, diretores e agdes em tesouraria.

Nos ultimos doze meses encerrados em junho de 2024, a Simpar apresentou uma receita liquida de R$ 36,3 bilhdes, EBITDA ajustado
pela Moody’s Local Brasil de R$ 10,6 bilhdes, divida bruta ajustada de R$ 55,9 bilhdes e uma frota operacional de aproximadamente
330 mil ativos, sendo: 261 mil veiculos, 55 mil caminhdes e carretas e 14 mil maquinas e equipamentos.
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Principais consideracdes de crédito

Forte posicao competitiva nos segmentos de logistica e locacao de veiculos e equipamentos
A Simpar possui forte posicdo competitiva, atuando como holding detentora e consolidadora de empresas lideres nos setores de
logistica rodovidria e locagao de veiculos e equipamentos no pais.

A empresa com maior participagdo nos seus resultados é a Movida, correspondendo a 32% da receita liquida e 42% do EBITDA
consolidado nos ultimos doze meses encerrados em junho de 2024. As controladas Movida, JSL e Vamos em conjunto, por sua vez,
representam cerca de 72% da receita liquida e 92% do EBITDA consolidados. Enquanto a Movida é a segunda maior locadora de
veiculos leves e frotas no Brasil, com escala relevante nesse mercado, JSL e Vamos s3o as lideres nos segmentos de logistica rodoviaria
e locagdo de veiculos pesados e equipamentos, respectivamente. J&4 a Automob, grupo de redes de concessionarias de veiculos leves
e motos do grupo, aumentou em mais de dez vezes seu tamanho nos ultimos anos, tendo atingido uma receita liquida de R$ 8,8 bilhdes
nos doze meses encerrados em junho de 2024, contra apenas R$ 732 milhdes no ano de 2021. Atualmente, a Automob se posiciona
como uma das maiores do segmento no pais.

Consideramos que a posicao de lideranga, a larga escala - um dos fatores chave da industria — e 0 modelo de negécios integrado
permitem que a Companhia obtenha sinergias entre os segmentos de atuagcdo e descontos relevantes junto a montadoras e
fornecedores de veiculos e equipamentos, bem como maiores prazos para pagamento. Ainda, enxergamos que o modelo de negdcios
do grupo tem se mostrado resiliente e flexivel, diante de diversos fatores, com destaque para: (i) a natureza de longo prazo de grande
parte dos contratos firmados com seus clientes, (ii) a forte diversificagdo, evidenciada pela oferta de servigos em todas as regides do
pais e diversificada base de clientes e industrias atendidas, (iii) a atividade de revenda de ativos seminovos apds o término dos
contratos de locagéo, o que Ihe confere importante fonte de recursos para renovagéo de sua frota diante da alta necessidade de capex
intrinseca ao negdcio; e (iv) dos fundamentos positivos do setor em que se insere. Esse conjunto de fatores tem conferido &4 margens
mais fortalecidas e previsibilidade de geragao de caixa futura a Companhia, inclusive em meio a cendrios de desaceleragoes
econdmicas e do mercado de automdéveis.

FIGURA1 FIGURA 2
Receita liquida consolidada da Simpar por controlada EBITDA consolidado da Simpar por controlada
Ultimos doze meses encerrados em junho de 2024 Ultimos doze meses encerrados em junho de 2024
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Nota: EBITDA reportado pela Companhia
Fonte: Simpar e Moody’s Local Brasil Fonte: Simpar e Moody’s Local Brasil

Crescimento acelerado por via organica e inorganica possibilitou aumento de escala e de diversificacao de negécios

O grupo tem crescido tanto por via organica como inorganica, fortalecendo seu perfil de negécios. Até julho de 2020, a JSL atuava
como holding operacional do grupo — momento em que houve uma reestruturagao societdria a partir da criagao da Simpar como holding
ndo operacional e segregacao entre as atividades de holding dos negdcios de logistica da JSL. A reestruturagédo teve como objetivo a
simplificagdo da estrutura societaria, de modo a permitir uma gestdo descentralizada com foco no crescimento e fortalecimento das
operagOes das empresas independentes controladas e consolidadas da Companhia.

No intuito de continuar aumentando a sua escala, a Simpar realizou 24 aquisi¢gdes entre 2020 e junho de 2024. Os anuncios materiais
mais recentes (entre setembro e outubro de 2023) foram: (i) aquisicdo pela Vamos da frota de caminhdes do Grupo Petrépolis,
composta por 2.923 ativos, com concomitante contratacdo de locagéo dos ativos, em transacgdo de R$ 575,3 milhdes; (ii) aquisicdo pela
Automob de 100% da R Point Comercial de Automdveis Ltda., Sonnervig Automdveis Ltda., H Point Comercial Ltda. e HBR
Participagdes Ltda., em conjunto nomeadas “Best Points”, por R$ 120 milhdes, e; (iii) aquisi¢do da Automob de 100% das quotas de
emisséo da Alta Comercial de Veiculos Ltda. e ASA Motors Comercial de Veiculos Ltda., em conjunto nomeadas “Grupo Alta”, por R$

3
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129,5 milhdes. Nesse periodo, também destacamos o forte crescimento inorganico da Automob, que foi langada no segundo trimestre
de 2022 como rede de concessiondrias do grupo e ja realizou sete aquisigdes desde entdo, resultando em um aumento de relevante
de escala no periodo.

Ao longo dos ultimos anos, a Companhia também realizou elevados investimentos para impulsionar o crescimento organico de seus
negdcios. Apds o montante consolidado de investimento reportado ter atingido um pico de R$ 13,5 bilhdes em 2022, a Companhia
reduziu o montante liquido de tais investimentos nos anos subsequentes para R$ 6,1 bilhdes em 2023, e R$ 7,5 bilhdes nos doze meses
encerrados em junho de 2024. Esse movimento pode ser notado principalmente a nivel da Movida, uma vez que os investimentos em
expansdo de frota tém apresentado uma diminuicdo desde 2023, apds um periodo de elevados montantes desembolsados com o
crescimento organico entre 2021 e 2022. A Movida esté entrando em ciclo de maturagéo dos investimentos ja realizados, com foco em
capturar maiores margens, por meio da otimizagao do uso dos ativos existentes, da adequagao de sistemas e da precificagdo mais
eficiente. Nos demais negécios, em especial JSL e Automob, esperamos investimentos relativamente estaveis em relagdo ao ano
anterior, com a busca de maior foco na integragao de empresas adquiridas e ganhos de sinergia como estratégia a nivel consolidado.

Como consequéncia das aquisi¢gdes realizadas e dos elevados investimentos em capex para expandir a base de ativos, a receita liquida
da Companhia apresentou um aumento significativo. Sua receita liquida total e de servigos (ndo incluindo venda de veiculos e
equipamentos) expandiu de R$ 9,8 bilhdes e $ 6,9 bilhdes em 2020, respectivamente, para R$ 36,3 bilhdes e R$ 29,0 bilhdes nos
ultimos doze meses encerrados em junho de 2024. Além do aumento de escala, a Moody’s Local Brasil considera que o crescimento
performado pela Simpar em seus diferentes negdcios, apesar de majoritariamente vinculado a um unico setor, tem contribuido para
sua diversificagdo operacional. Ainda, a Simpar conta com relevante diversificagdo geografica, com presenga em todo o Brasil, bem
como no Chile, Peru, Argentina, Uruguai, Paraguai, Bolivia, México, Africa do Sul, Portugal e Gana.

Setor fragmentado, com baixa penetracéo e resiliente apresenta perspectivas positivas no Brasil

Consideramos que os fundamentos de longo prazo do setor sdo positivos para a continuidade de crescimento das operagGes da
Companhia, diante da fragmentagéo e baixa penetragao. Adicionalmente, em periodos econémicos mais desafiadores, observamos
gue muitas empresas podem optar por terceirizar sua frota e sistemas logisticos ao invés de comprar veiculos e equipamentos, como
forma de preservar sua liquidez, tendéncia que tem se mostrado crescente no Brasil.

No mercado de locagéo de veiculos, segundo a Associagéo Brasileira de Locadora de Automdveis (ABLA), em janeiro de 2024, havia
mais de 26,4 mil locadoras registradas no Brasil. Apesar da existéncia de diversas entidades voltadas a esse fim no pais, elas sao
majoritariamente de pequeno porte, sendo poucas as que possuem uma escala e capilaridade elevadas — fatores-chave no setor, em
nossa visdo. Ainda, estima-se que a penetragdo de aluguel de veiculos tanto para individuos como no mercado de terceirizagdo de
frota seja menor que 10% no Brasil. Nesse contexto, o setor tem encontrado espaco para crescimento e consolidagédo, conforme tem
sido evidenciado pelo aumento da frota de veiculos para locacéo, que, em 2023, teve crescimento de 9,5%, atingindo 1,57 milhdo de
veiculos, apds um aumento recorde de 26,2% na frota em 2022, segundo os dados divulgados pela ABLA.

No mercado enderegavel da Vamos, por sua vez, estima-se que a penetragdo seja inferior a 2%, com uma frota alugada de
aproximadamente 39 mil caminhdes, em um mercado potencial de 2,9 milhdes de caminhdes. Ja o setor de logistica rodoviaria no
Brasil ainda é extremamente fragmentado e altamente concorrido, o que confere oportunidades a Simpar de continuar expandindo o
negdcio. A titulo de exemplo, a JSL, apesar de lider do setor, tem apenas cerca de 1% de posi¢ado de mercado.

Além dos fundamentos setoriais, as subsidiarias do grupo sao beneficiadas devido as altas barreiras de entrada existentes no setor,
uma vez que a alta necessidade de capital para renovagao e expanséo da frota impde dificuldades para novos entrantes no mercado,
assim como pela sua escala e a experiéncia de atuagao para que consigam ter um modelo de negdcio eficiente. Por outro lado, apesar
das perspectivas positivas, avaliamos que se trata de um modelo de negécio intensivo em capital diante da necessidade recorrente de
investimentos para renovagdo de ativos e crescimento da base de veiculos, além da elevada concorréncia. Por essa razao, é
fundamental manter um adequado spread entre retorno sobre capital investido (ROIC) e de custo médio da divida apds impostos.

Desempenho operacional consistente, beneficiando-se das vantagens competitivas

A Companhia apresentou forte desempenho operacional em 2021 e 2022, com margem EBITDA superior ao histdrico, beneficiando-se
do momento de valorizagédo dos pregos de veiculos e ativos, dada a escassez de oferta no mercado. Entretanto, em 2023, suas margens
foram impactadas por multiplos fatores, como: (i) redugdo da margem de venda de ativos da Movida, (ii) expansdo da Automob, que
apresenta menores margens - caracteristica do segmento, e (iii) redugdo das vendas das concessionarias agro na Vamos. Esses fatores,
em conjunto, levaram a uma redugdo da margem EBITDA ajustada (inclui a receita financeira ajustada pela agéncia) de 33,7% em 2022
para 29,3% nos doze meses encerrados em junho 2024.

No médio prazo, estimamos que a margem EBITDA ajustada da Companbhia ficarad em torno de 30%, visto que a melhora estimada nas
margens de servigos de locagdo das subsidiarias devera ser compensada pelo aumento de participagao do segmento de redes de
concessiondrias no faturamento consolidado.
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FIGURA 3
Margem EBITDA consolidada ajustada tem se mantido consistente
Evolugdo da escala e EBITDA consolidado ajustado da Simpar
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Com expectativa de reducido de alavancagem, atuais niveis elevados sdo mitigados por liquidez robusta

Para suportar seu crescimento, a Simpar tem se financiado principalmente por divida. O segmento de servigos de logistica e aluguel
de veiculos, frotas e equipamentos apresenta elevada demanda por investimentos de capital para fazer frente a necessidade recorrente
de renovacéo de ativos e/ou expanséo da frota. No segundo trimestre de 2024, o saldo de divida bruta consolidada ajustada foi de R$
55,9 bilhdes, contra R$ 49,9 bilhdes em dezembro de 2023 e R$ 42,8 bilhdes em dezembro de 2022. Em junho de 2024, a divida bruta
ajustada pela Moody’s Local inclui empréstimos e financiamentos (89% em junho de 2024), arrendamento (4%), contas a pagar por
aquisigdo (2%) e cessao de direitos creditdrios (5%). A Companhia depende da recorrente emissdo de dividas de forma a financiar seus
investimentos em crescimento e renovagéo de frota.

Apesar de o saldo de divida bruta ajustada ter aumentado significativamente desde 2022, o EBITDA ajustado em termos absolutos
cresceu 30%, mesmo patamar de aumento da divida, fazendo com que a relagdo de alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA)
permanecesse estavel - em torno de 5,3x nos ultimos doze meses encerrados em junho de 2024, contra 5,2x em dezembro de 2023 e
2022. Ainda que elevado, o indicador segue abaixo dos patamares observados nos ultimos anos, cujo pico foi de 7,2x em dezembro de
2021 (6,1x excluindo-se do saldo de divida bruta o montante de R$ 5,0 bilhdes referentes a 4131 e notas de crédito relativas a
internalizagdo de recursos de bonds da Simpar).

Prospectivamente, estimamos que a alavancagem bruta ajustada se manterd em torno de 4,5x-5,0x nos préximos 12-18 meses, com
tendéncia de redugdo gradual. Contudo, a desalavancagem dependera de sua estratégia de alocacdo de capital, aumento de
rentabilidade por meio de sinergias das aquisigdes realizadas e aumento de ROIC (Return on Invested Capital).

Ao mesmo tempo, a relagdo CFO sobre divida bruta ajustada se manteve pressionada em 2023 e primeiro semestre de 2024, em linha
com as nossas expectativas, devido ao elevado saldo de divida bruta e consumo de capital de giro relacionado ao crescimento
acelerado. Nos 12 meses encerrados em junho de 2024, esse indicador foi 6,3%, contra 4,3% no ano de 2023 e 5,5% em 2022. Contudo,
nossa expectativa é de que se recupere para niveis acima de 7% no médio prazo. A Moody’s Local Brasil espera que a Companhia seja
prudente em sua alocagéo de capital no médio prazo. A elevada alavancagem da Companhia é mitigada pela sua liquidez robusta e
cronograma de amortizagao de divida confortdvel em meio a expectativa de trajetéria de desalavancagem. Ainda, esperamos que a
Companhia mantenha uma gestdo de passivos prudente e pagamento de dividendos no nivel minimo regulatério (25% do lucro liquido)
como forma de preservar caixa em meio a uma priorizagao de otimizagdo de sua estrutura de capital e redugdo de alavancagem. Em
caso de frustragao, o rating estara pressionado para a um rebaixamento.

O elevado saldo de divida bruta da Companhia, em meio ao atual cendrio marcado por taxas de juros mantidas em patamares elevados
no mercado doméstico, também tem resultado em maior pressao sobre sua cobertura de juros. Em junho de 2024, a cobertura de juros
ajustada (EBIT/despesa financeira) ficou em 1,2x. Estimamos que o indicador permanecga mais pressionado no médio prazo, em torno
de 1,0x-1,bx.
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FIGURA 4
A alavancagem bruta da Simpar se manteve estavel porém em patamares elevados nos tltimos anos
Evolugéo do saldo de divida e alavancagem da Simpar
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Parte da divida da Simpar esta alocada na holding
O Rating Corporativo (CFR) da Simpar reflete a nossa visdo e anédlise consolidada da Companhia, e ndo considera eventual
subordinag3o estrutural de dividas na holding ndo operacional (Simpar S.A.) em relagéo as dividas nas empresas operacionais.

Com base em junho de 2024, cerca de 13% da divida consolidada da Simpar estava alocada na holding. A Simpar depende do
recebimento regular de dividendos pagos por suas subsididrias operacionais, principalmente Movida, JSL e Vamos para cumprir com
suas obrigagdes, incluindo a cobertura de juros. Diante da estrutura de capital alavancada no nivel da holding, sua cobertura de juros
em relagdo aos dividendos recebidos tem se mostrado abaixo de 1,0x e projetamos que os dividendos das subsididrias devam cobrir
cerca de 50% a 60% das despesas financeiras liquidas da controladora no médio prazo, configurando um ponto de atengéo ao crédito
e corroborando a necessidade de uma estrutura de capital mais adequada a nivel da controladora. A Vamos foi a subsididria com maior
contribuigéo de dividendos em 2023, quando que realizou um pagamento de R$ 196 milh&es a holding.

Nesse sentido, esperamos que a Companhia fortalega a estrutura de capital a nivel da holding, por meio da redugéo de endividamento
da controladora. A Companhia tem sinalizado o compromisso de zerar a divida liquida nos préximos anos, o que poderia ocorrer via
reforgo de caixa ou reducao de divida bruta. Como fonte possivel para esse reforgo de liquidez, além do pagamento de dividendos
pelas subsididrias, enxergamos a possibilidade de monetizacdo de ativos ndo listados do grupo, tanto por meio da venda de
participagdo, como de associagdes com parceiros estratégicos.

Adicionalmente, salientamos que ratings eventualmente atribuidos a emissdes de divida no nivel da Simpar podem ser diferentes do
CFR da Companhia de modo a refletir a subordinagéo estrutural existente.

FIGURA 5 FIGURA 6
13% da divida bruta esta alocada na holding Vamos foi a maior contribuidora de dividendos em 2023
Divida bruta consolidada da Simpar por controlada; junho de 2024 Contribuicédo de dividendos a holding em 2023
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Consideracdes ambientais, sociais e de governanca (ESG)

No ambito de governanga, a Simpar tem divulgacdo de informagdes financeiras trimestrais revisadas por auditoria. Suas agdes e de
suas controladas listadas s&o negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”, AAA.br estavel) e atendem aos padrdes do Novo
Mercado, o mais alto nivel de governanga corporativa no mercado de agdes local. Historicamente, em transagdes materiais envolvendo
partes relacionadas, os controladores tém se comprometido a seguir a decisdo majoritaria do grupo de acionistas minoritarios, como
pode se observar na integragao da CS Brasil Frotas com a Movida, incorporagao dos ativos da CS Infra pela Simpar e na restruturagao
organizacional de 2020, quando a Simpar tornou-se a Holding do grupo.

Atualmente as agdes da Companhia sdo divididas pela JSP, Holding da Familia Sim&es, com 59,04% de participagdo na Simpar,
enquanto 26,01% correspondem a free float das agdes listadas na B3. Os 14,95% remanescentes correspondem a posi¢des detidas
diretamente na pessoa fisica por membros da Familia Sim&es, Conselheiros, Diretores e Agdes em Tesouraria.

O Conselho de Administracdo da Simpar € composto por cinco conselheiros, sendo dois independentes, assim como nas outras trés
empresas listadas do grupo (Movida, JSL e Vamos). Sua Diretoria Executiva é profissionalizada.

FIGURA 7
Estrutura Acionaria da Simpar
Organograma resumido — junho de 2024
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Com relagdo aos riscos ambientais, consideramos que o setor de logistica rodovidria apresenta riscos elevados, estando relacionados
principalmente a poluigdo atmosférica gerada pelas emissées de CO2 (dioxido de carbono) dos veiculos e caminhdes, que sdo muito
dependentes de diesel em sua operagdo. O setor estd sujeito a regulagao relativa as emissdes atmosféricas e poluigdo do ar, de modo
que a Companhia esta suscetivel as alteragdes nos regulamentos de emissdes, o que pode afetar o valor de seus ativos e
consequentemente a sua operagdo. Contudo, devido a renovagéo constante de sua frota, enxergamos que ha flexibilidade para uma
rapida adaptagao no caso de mudancgas nos requisitos vigentes. Além disso, de acordo com a Simpar, a Companhia adota metas e
praticas de gestdo sustentdvel para mapear e estruturar agdes com foco na mitigagao de emissdes de carbono. Com isso, a empresa
assumiu a meta de reduzir em 15% a intensidade das emissdes até 2030. Sendo uma alternativa mais sustentavel, a JSL vem realizando
medidas em estudo com suas frotas para a eletrificagdo de caminhdes de distribuicdo urbana e 6nibus de fretamento, a adogao de
caminhdes movidos a biometano, o aumento do percentual de biodiesel no diesel e a telemetria em 100% da frota de veiculos pesados
e caminhdes movidos a GNV (gas natural veicular).

Na esfera social, por sua vez, consideramos o risco do setor de logistica como moderado, estando relacionado principalmente: (i) ao
aumento da consciéncia ambiental que pode impulsionar a busca por solugées alternativas frente a uma atividade poluente, (ii) a
retengdo de dados de clientes, especialmente no setor de aluguel de veiculos, (iii) & dependéncia de fornecedores para manter uma
frota adequada e em boas condicdes de seguranga para atender as necessidades de seus clientes pessoas fisicas e juridicas, (iv) a
expectativa de aumento da penetragdo no mercado de aluguel de curto prazo e de frotas no Brasil diante das mudangas graduais nos
habitos dos consumidores prospectivamente; e (v) as novas alternativas de mobilidade pode trazer riscos para o setor e,
consequentemente, resultar em investimentos adicionais para acompanhar as tendéncias, que se mostram em constante evolugéo.
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Analise de liquidez

A Simpar apresenta um perfil de liquidez robusto, tendo reportado, em junho de 2024, uma posigéo de caixa e equivalentes de R$ 11,8
bilhdes (incluindo aplicagdes financeiras de curto prazo), ante uma divida ajustada de curto prazo de R$ 8,5 bilhdes (incluindo
arrendamento, contas a pagar por aquisicdo e cessio de direitos creditdrios) e uma divida financeira vincenda no curto prazo de R$ 6
bilhdes - permitindo uma relagao de cobertura de 1,4x e 2,0x, respectivamente, de 2,0x e 3,0x em 2023. Essa posicao de caixa é capaz
de enderegar as amortizagdes previstas da divida financeira até o fim de 2025. Adicionalmente, de acordo com a Companhia o grupo
conta com R$ 1,6 bilhdes de linhas compromissadas ndo sacadas que podem ser direcionadas para investimentos futuros. Companhia
possui um cronograma de amortizagao de divida confortdvel, com o prazo médio de sua divida financeira liquida tendo ficado em 4,7
anos no segundo trimestre de 2024. A Moody’s Local Brasil espera que a Companhia mantenha seu forte perfil de liquidez
prospectivamente.

A holding, em base isolada, segue com uma liquidez forte, com cronograma de amortizagao de divida financeira alongado e elevada
posicdo de caixa. Em junho de 2024, a divida liquida era de R$ 3,3 bilhdes.

FIGURA 8 FIGURA 9
Cronograma de amortizacao de divida - Simpar consolidado = Cronograma de amortizagao de divida - Simpar holding
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Consideramos que a Simpar possui bom acesso a crédito e mercado de capitais. As empresas do grupo sdo emissoras frequentes de
debéntures no mercado doméstico, e contam com emissdes no mercado internacional, o que tém suportado a trajetdria de crescimento
de todos os segmentos de negdécios da Companhia.

Apéds o fechamento do primeiro trimestre de 2024, em abril de 2024, a Movida realizou uma emisséo de titulos de divida no exterior,
no valor de US$ 500 milhdes (aproximadamente R$ 2,5 bilhdes), com vencimento final em 2029. A emiss3o foi utilizada para pré-
pagamento de dividas locais e investimentos em renovagdo e expansdo de frota. Adicionalmente, a Movida realizou duas novas
emissdes no mercado local de R$ 340 milhdes e R$ 1,4 bilhdo, em agosto de 2024, para gestdo de passivos e redugdo de custo da
divida. A Vamos emitiu R$ 1,05 bilhdo de debéntures no mercado local em julho de 2024, e anunciou a oferta de Certificados de Direitos
Creditérios do Agronegdcio (CDCA) no montante total de R$ 685 milhdes em agosto de 2024, com previséo de liquidagdo em setembro
de 2024. Cabe ainda acrescentar que, em junho de 2023, a Vamos havia precificado oferta publica de distribuigdo primaria e secundaria
de acdes ordinarias, corroborando o acesso ao mercado de capitais. A oferta totalizou R$ 1,3 bilhdo, sendo R$ 868 milhdes da oferta
primaria, que foi utilizada para financiar investimentos em capex da Vamos, e R$ 434 milhdes da oferta secundaria, utilizado para
otimizar a estrutura de capital da holding.

Adicionalmente, a Moody’s Local Brasil considera como fator positivo a liquidez do grupo, a base de ativo imobilizado composta, em
sua maioria, por ativos liquidos, sendo eles veiculos, maquinas e equipamentos, cujo valor contébil era de R$ 41 bilhdes em junho de
2024 - incluindo ativos disponibilizados para venda. Em nossa visao, tais ativos permitem liquidez adicional a Companhia. Em junho
de 2024, o valor contabil da frota da Simpar estava préoximo ao montante de sua divida liquida ajustada, permitindo uma cobertura de
0,92x, ante 0,97x ao final de 2023.
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FIGURA 10
Base de ativo imobilizado é um fator positivo a liquidez da Simpar
Evolugado do saldo de divida liquida ajustada e valor contabil dos ativos liquidos
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Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para
maiores informagdes a respeito das definigdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) é a Metodologia de Rating para Empresas N&o-Financeiras - (30/jul/2024),
disponivel na segdo de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participacgdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local
PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco
integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizagéo de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Austrélia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento
deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a
partir da Australia, o usuério declara e garante 8 MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente,
divulgar este documento ou o seu conteldo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é
uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e nédo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: As classificagdes de crédito da Moody's, avaliages, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por
usudrios localizados na India em relagéo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Classificagdo da Moody’s Investors Service): Por favor, observe que uma Opinido de
Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Japo, o desenvolvimento e a
oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negécios de Classificagdo de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de
Classificagdo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da
RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer
outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagao regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC
para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da
Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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