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CDHU — Companhia de
Desenvolvimento Habitacional e
Urbano do Estado de Sao Paulo

2021 2022 2023 2724

Indicadores

Parcelas Vencidas / Carteira Bruta de Crédito 15,0% 14,4% 11,7% 11,3%
Patriménio Liquido Tangivel! / Ativos Tangiveis 84,6% 77,4% 7% 71,8%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis -1,6% -3,4% -3,6% -4,6%
R$ (milhdes)

Ativos Totais 13.049 14.747 15.875 16.531
Lucro Liquido Acumulados (203) (504) (569) (766)
Captagoes Totais 139 125 118 113
Patrimonio Liquido 11.043 11.415 11.385 11.869

RESUMO

Em 30 de outubro de 2024, a Moody’s Local Brasil elevou o rating de emissor da CDHU —
Companhia de Desenvolvimento Habitacional e Urbano do Estado de S&o Paulo (CDHU)
para BBB+.br de BBB-.br e alterou a perspectiva para estavel de positiva.

A elevagdo do rating de emissor da CDHU reflete a percepgdo de aumento do
comprometimento do controlador, o Governo do Estado de Sao Paulo, através de
transferéncias recordes de recursos anualmente aprovadas pela Assembleia Legislativa
de S&o Paulo (Alesp), com o objetivo de impulsionar as operagdes da CDHU.
Adicionalmente, a CDHU passou a desempenhar novas fungdes, incorporando atividades
de entidades estaduais extintas, e com isso atuando no planejamento e desenvolvimento
urbano, regional e territorial, na regularizagdo de conjuntos habitacionais, em melhorias
urbanas e na producgéo de lotes urbanizados em terrenos municipais.

Por outro lado, o rating é limitado pelo perfil arriscado de sua carteira de crédito, com
altos niveis de inadimpléncia, dado seu foco no fornecimento de habitagdo para uma
populagdo economicamente vulnerdvel, e a necessidade de transferéncia de recursos do
governo, por meio de injecoes de capital, para viabilizar os investimentos em construgao
de casas populares que sdo vendidas a pregos abaixo do seu custo. Como resultado, a
CDHU reporta prejuizos contabeis estruturais, sendo compensados pelas recorrentes
injecGes de capital do governo de Sdo Paulo. Ainda assim, consideramos em nossa
avaliagdo que a Lei 17.293/20, a qual permite a extingdo da CDHU, gera algum nivel de
incerteza em relagao a perenidade do compromisso do controlador com a sua operagao.
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Pontos fortes de crédito

— Papel importante na execugdo de programas de habitagdo popular e urbanizagdo no Estado de S&do Paulo, com recorrente
transferéncias de recursos publicos para a expansao das suas operagoes.

— Estrutura de capital pouco alavancada, que ndo sofre pressdes de fluxo de caixa.

Desafios de crédito

— Altos niveis de inadimpléncia, dado o foco de atuagdo voltado a familias de baixa renda, populagdo mais vulneravel a crises
econdmicas.

— Dependéncia de transferéncia de recursos publicos do governo para continuar vendendo casas abaixo de seu prego de custo, que
geram prejuizos.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

O rating da CDHU podera ser elevado se houver a revogacéo da Lei 17.293/20. Além disso, uma melhora significativa na qualidade da
sua carteira de crédito, com indice de ativos problematicos em patamares abaixo de 10,0% de maneira sustentavel, também exerceria
presséo positiva no seu perfil de crédito.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating sofrera pressoes negativas se tivermos demonstracoes claras de falta de comprometimento do controlador com o crescimento
da sua operacgao, principalmente via limitagdes de suas fungdes e redugdo dos aportes com menor protagonismo no plano estratégico
do governo estadual. Além disso, o rating podera ser rebaixado caso haja a publicagao de decreto do poder executivo que estabelega
as diretrizes para extingdo da CDHU.

Perfil

A CDHU é propriedade do Estado de Sao Paulo, atuando dentro da Secretaria de Desenvolvimento Urbano e Habitagdo. Fundada em
1949, a entidade cumpre um papel importante na execugao de politicas publicas de habitagdo e urbanismo, voltadas para atender a
populagdo de baixa renda, prioritariamente na faixa de 1 a 5 saldrios-minimos, mas também até 10 salarios-minimos. Por mais que atue
exclusivamente no Estado de Sdo Paulo, a CDHU é atualmente a maior provedora de habitagdo popular do Brasil.

Sua atuagdo compreende toda a cadeia de fornecimento de habitacdo, indo além de construir e vender as moradias com pregos
subsidiados, dado que também fazem parte do seu escopo de atuagéo a regularizagdo de conjuntos habitacionais e melhorias urbanas
e a producdo de lotes urbanizados em terrenos municipais, entre outras atividades. Além disso, desde 2019, apds extingao da
Companhia Paulista de Obras e Servigcos (CPOS), a CDHU tem desempenhado de maneira crescente um papel de avaliagdo técnica e
prestacao de servigos de engenharia a diversos 6rgaos e entidades publicas, tanto da administragédo direta quanto indireta do Estado.
A prestagado de servigos é realizada em parceria, via convénios ou contratos, com os érgaos demandantes.

Em 2023, houve a reconfiguragdo do papel estratégico da CDHU, que passou a desempenhar planejamento e desenvolvimento urbano,
regional e territorial, em alinhamento ao novo escopo da Secretaria de Desenvolvimento Urbano e Habitagao do Estado de Sao Paulo.
Para tal reconfiguragédo, foi criada na CDHU a Diretoria de Planejamento e Desenvolvimento Urbano.

Desde o inicio de suas atividades a CDHU construiu e comercializou cerca de 562 mil unidades habitacionais e em 2023, foram feitos
10,7 mil atendimentos, ao todo, desde sua fundagao mais de 1,5 milhdo de pessoas foram atendidas.

Em agosto de 2020, foi aprovada a Lei 17.293/20 pela Alesp, a qual autoriza o governo estadual a extinguir uma série de entidades
estaduais com o propédsito de melhorar a eficiéncia e reduzir gastos publicos, entre as quais incluia a CDHU. Com a aprovagédo da Lei,
para a continuidade do processo de extingdo fica pendente a publicagdo de decreto do poder executivo, o qual estabelecera as
diretrizes para extingdo das entidades. Entretanto, apesar da aprovagdo da Lei, nos anos seguintes, a CDHU fortaleceu as suas
operagOes suportadas por orgamentos recordes aprovados pela Alesp e a incorporagédo de atividades desempenhadas por outras
entidades estaduais extintas. Além disso, a CDHU apresentou melhoras de produtividade ao longo dos ultimos anos, com reducao do
quadro de colaboradores e aumento de projetos de habitagao.
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Principais consideracgodes de crédito

Nivel elevado de inadimpléncia, fruto do seu papel na execugdo de politicas publicas de habitagcao social para
familias de baixa renda

Historicamente, a CDHU tem reportado uma baixa qualidade de ativos dado o perfil de devedores mais economicamente vulneraveis.
Sua carteira de crédito bruta, calculada pela soma de prestagdes a receber e devedores por vendas compromissadas, menos provisdo
para subsidios contratuais, apresentou um crescimento no primeiro semestre de 2024 de 4% em relagdo a dezembro de 2023,
totalizando R$ 13,5 bilhées. Em 2023, a carteira de crédito expandiu 26% em relagdo ao ano anterior principalmente pelo crescimento
do Programa Carta de Crédito Associativa, que utiliza os recursos do Fundo Paulista de Habitacdo de Interesse Social (FPHIS) para
construgdo de casas e as prestagdes dos financiamentos pelo comprador sdo retornadas para o fundo.

A CDHU constréi as habitagdes com os recursos publicos recebidos do governo por meio de aumento de capital e a entrega das casas
para as familias se faz através do financiamento do imdvel concedido pela prépria CDHU, logo, o crescimento da carteira de
financiamento da CDHU esta diretamente atrelada com as politicas publicas de habitagdo do Estado de Sao Paulo.

O indice de ativos problematicos, calculado em nossa andlise como o total de prestagdes vencidas sobre a carteira de crédito bruta,
foi de 11,3%, ante 11,7% em 2023. O nivel elevado de inadimpléncia, reflete seu papel na execugao de politicas publicas de habitagédo
social para familias de baixa renda. Como é inerente da sua atuagdo exclusivamente com financiamento habitacional, o prazo da sua
carteira é de longo prazo, em cerca de 18 anos. Os contratos de financiamento mantidos com os mutudrios estao garantidos por
hipoteca ou alienagao fiduciaria dos iméveis e a CDHU também renegocia uma parte dos empréstimos quando eles estdo vencidos ha
mais de 90 dias. Caso todo os esforgos para recebimentos das parcelas em atraso tenham se esgotado, a companhia avalia o ingresso
com acoes judiciais para possivel recuperagéo dos imdveis, sendo que as recuperagdes ndo sao significativas.

A qualidade da carteira de crédito da CDHU, apesar de possuir uma inadimpléncia bem acima do sistema financeiro brasileiro de
aproximadamente 1,3% para o crédito imobilidrio, tem se mantido relativamente estavel. Nos ultimos anos a entidade tem aumentado
a regularizagdo de contratos de gaveta e usucapiado, criando maior seguranca juridica sobre os imdveis para as familias pagadoras do
financiamento. Além disso, a CDHU conta com uma estrutura operacional adequada de verificagdo de fraudes e de realizagédo de
cobrangas, resultando em um nivel de inadimpléncia inferior a demais entidades com atuagao exclusiva para familias de baixa renda.

FIGURA 1 Evolucdo da carteira de crédito bruta, em R$ FIGURA 2 Evolugao da inadimpléncia
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Injecoes de capital do governo de Sao Paulo continuarao a viabilizar a expansao dos investimentos

Como empresa publica estadual, a CDHU tem seu planejamento e orcamento anual regulados pela legislagdo do Estado de Sao Paulo.
Historicamente a CDHU tem como principal fonte de recursos o aporte de capital do Tesouro do Estado, por meio de subscrigao de
acoOes vinculada a execugao de seu programa de investimentos e repasses por meio da Secretaria de Desenvolvimento Urbano e
Habitagdo do Estado de S&o Paulo. Os recursos séo aprovados no Orcamento do Estado, conforme a Lei Orgamentéria Anual (LOA)
divulgada normalmente no final do ano, estabelecendo as despesas e receitas que serdo realizadas no préximo ano. A CDHU recebe
os recursos mensalmente, de acordo com a disponibilidade da Secretaria da Fazenda e Planejamento, e os recebimentos dos recursos
estdo sujeitos a alteragdes em fungao da arrecadagao de tributos do Estado.

No primeiro semestre de 2024, foram aportados na companhia R$ 867 milhdes e no ano inteiro de 2023, R$ 540 milhdes. As recorrentes
transferéncias de recursos publicos do governo de Sdo Paulo para a CDHU por meio de injegdes de capital permitem que se subsidiem
3

18 novembro de 2024 Companhia de Desenvolvimento Habitacional Urbano do Estado de Sio Paulo - CDHU



MOODY’S
LOCAL Brasil

as vendas de imdveis abaixo do seu prego de custo, uma vez que esses recursos sao destinados para investimentos de construgao de
novas habitagoes.

Em 30 de setembro de 2024, o Governo do Estado enviou para Assembleia Legislativa o projeto da Lei Orgamentaria Anual (LOA) para
2025, que contempla o maior volume de investimentos ja registrado no estado. Do total de R$ 372,5 bilh&es previstos no orgamento
do préximo ano, o setor habitacional pode receber mais de R$ 2,6 bilhdes, incluindo a CDHU e outras iniciativas.

FIGURA 3 Evolucdo das injegBes de capital, em R$ milhdes
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A CDHU néo é supervisionada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), ndo estando sujeita a nenhuma regulagdo prudencial de capital
e liquidez que todas as institui¢cdes financeiras seguem. Portanto, a CDHU n3do possui uma estrutura de gerenciamento de riscos e
requerimento de niveis minimos de capital para fazer frente a esses riscos nos moldes das instituigdes financeiras. Dito isso, a CDHU
deve cumprir as regras previstas nas leis orgamentarias e é supervisionada pelo Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo (TCESP)
e pela Controladoria Geral do Estado de S&o Paulo (CGESP), o que exige controles e prestagdo de contas ao seu controlador. Além
disso, a métrica de patrimdnio liquido tangivel sobre ativos tangiveis, em junho de 2024 de 71,8%, indica suas operagdes sao realizadas
majoritariamente com capital préprio.

Sucessivos prejuizos contabeis decorrentes das vendas de iméveis abaixo do preco de custo sio compensados
pelas injecoes de capital

A CDHU possui um modelo de negdcio que ndo visa a geragao de resultados, mas sim em prover habitagdes populares para familias
de baixa renda do Estado de Sdo Paulo. A CDHU oferece subsidio nas prestagdes do financiamento que pode chegar em torno de 50%
de desconto em relagdo ao custo de produgéo do imdvel, sendo este o principal gerador de perdas estruturais do modelo de negdcios
que resulta em prejuizo contdbil. Apesar de seu modelo de negdcios deficitario, a CDHU é atualmente a maior provedora de habitagao
popular do Brasil, atuando no processo como um todo, ao construir e vender as moradias com pregos subsidiados para um publico de
baixa renda, que tipicamente nao é foco de atuagéo de instituigdes financeiras. Ademais, a CDHU atua na regularizacdo de favelas e
construgbes de casas para desabrigados atingidos por calamidades publicas, publico que em muitos casos ndo possuem acesso a
programas governamentais, como o Minha Casa Minha Vida, em que as moradias sdo construidas por construtoras privadas que nao
atuam nessas regides. No primeiro semestre de 2024, o prejuizo contabil foi de R$ 383 milhdes, representando -4,6% dos ativos
tangiveis.

Cabe ressaltar que historicamente, a carteira de financiamento tem gerado fluxos de caixa suficientes para cobrir as despesas
operacionais (custeio), enquadrando a CDHU como empresa estatal independente para fins de aplicagédo das regras de finangas
publicas, o que lhe confere menor rigidez orgamentaria. Atualmente, 40% da carteira de financiamento é suficiente para cobrir seu
custeio, sendo o restante, liquido da inadimpléncia, aplicado na construgdo de novas casas.

Em complemento a sua atividade principal, apds extingdo da Companhia Paulista de Obras e Servigos (CPOS) em 2019, a CDHU tem
desempenhado de maneira crescente um papel de avaliador técnico e prestador de servigos de engenharia a diversos érgaos e
entidades publicas. Além disso, desde julho de 2022, a CDHU tem atuado com a Carta de Crédito Associativa, na qual sao vendidos
iméveis na planta. O produto conta majoritariamente com financiamento do FPHIS e a CDHU é a responsavel pela anélise de
viabilidade técnica, juridica e financeira dos empreendimentos homologados e indicados pela Secretaria de Habitagéo, recebendo
remuneragao de 4% do valor do contrato. Adicionalmente, a CDHU também promove tal modalidade com recursos de seu préprio
orgamento, e dessa forma, ao longo do tempo a CDHU tem expandido suas fontes de receitas, além da sua atividade principal.
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Transferéncias do governo e geracao de caixa préprio sao as principais fontes de recursos, porém receitas de
servigos e o FPHIS tém ganhado relevancia

Visto que sua operagao utiliza majoritariamente recursos préprios, seja por transferéncias do governo ou geragao de caixa proprio, a
CDHU possui baixa alavancagem. Em junho de 2024, a companhia reportou R$ 113 milhdes em empréstimos e financiamentos, cujo
credor integral é a Caixa Econ6mica Federal (CAIXA, AAA.br, Estavel), através da linha obtida no Programa Pr6-Moradia. O empréstimo
possui como garantia o penhor de recebiveis de pagamentos, dado que os pagamentos dos financiamentos sdo realizados na prépria
CAIXA. Adicionalmente, desde 2022, a CDHU tem utilizado os recursos do FPHIS destinados ao programa de financiamento de
producao de unidades habitacionais dentro do Programa de Carta de Crédito Associativa. Em junho de 2024, os recursos oriundos do
FPHIS totalizaram R$ 2,7 bilhdes, ante R$ 2,3 bilhdes no final de 2023.

A liquidez da CDHU é suportada pelas transferéncias do governo e geragao de caixa préprio, sendo que grande parte dos recursos
obtidos pela CDHU ja estao comprometidos em diversos projetos que a companhia esta envolvida, seja para constru¢ao de casas ou
parcerias com outros entes publicos do Estado. Adicionalmente, a entidade é supervisionada pelos TCESP e CGESP, o que exige
controles e prestagdo de contas ao seu controlador. Em junho de 2024, a CDHU detinha R$ 422 milhdes em disponibilidades e R$ 425
milhdes em aplicagGes.

Outras consideragoes

Consideracdes socio-ambientais e de governanca (ESG)

Avaliando a CDHU sob o ponto de vista de construgdo, consideramos que sua exposigao ao risco ambiental é baixa, uma vez que as
aprovacgOes de construgao estdo sujeitas a restritas regulagdes. Normalmente, é necessaria a diligéncia ambiental no local onde os
ativos sdo construidos, buscando assim mitigar os eventuais riscos ambientais.

Do ponto de vista social, a CDHU se destaca positivamente, dada sua operagdo voltada para a construgao e comercializagao de
habitagOes para pessoas de baixa renda. As propriedades sdo oferecidas com prestagdes subsidiadas, buscando compatibilidade com
o poder aquisitivo da classe com que atua. Sua atuagdo é em praticamente todo o estado paulista e com isso também fomenta a
industria local de construgdo. Com isso, a exposigao a riscos sociais é baixa.

A governanga corporativa da CDHU estd estruturada por meio de um corpo diretivo composto por seis membros, além de
superintendéncias e geréncias especificas. Seu Conselho de Administragdo é composto por trés a onze membros, eleitos pela
Assembleia Geral, com todos os membros possuindo mandato de dois anos, com possibilidade de trés recondugdes consecutivas. A
CDHU segue as politicas de governanga e conformidade estabelecidas pela Lei 13.303/2016 (Lei das Estatais) e possui demonstragdes
financeiras auditadas anualmente. Adicionalmente, a entidade é supervisionada pelos TCESP e CGESP, o que exige controles e
prestacao de contas da utilizagdo dos recursos ao seu controlador. Em linhas gerais, consideramos que a CDHU possui politicas
necessarias para a mitigagdo de riscos de governanga em seu perfil de crédito. Porém, pelo Governo do Estado de Sao Paulo ser o
controlador e detentor de quase a totalidade das agdes, ainda existe um risco de intervengéo politica na Companhia.

Avaliacao de Suporte

O rating de emissor da CDHU considera um grau de suporte alto do Governo do Estado de Sao Paulo, dado que a CDHU desempenha
um papel fundamental nos esforgos do governo do estado para cumprir metas econémicas, sociais ou politicas, além de ser crucial na
implementagéo de politicas importantes em nivel regional. A CDHU tem por finalidade executar programas habitacionais em todo o
territério do estado de Sao Paulo, voltado para o atendimento a populagédo de baixa renda e intervir no desenvolvimento urbano das
cidades paulistas. A CDHU ainda participa de contratos e convénios firmados com demais entidades publicas com o objetivo de
atender as demandas advindas de necessidades especificas, situagdes de precariedade, emergéncias e calamidades publicas.

Adicionalmente, o governo paulista demonstra através do seu histdrico de inje¢Ges de capital, um compromisso com o fornecimento
de assisténcia financeira. O suporte financeiro oferecido é essencial para a CDHU continuar atuando como provedora de habitagao a
populagéo de baixa renda. No entanto, encontra-se vigente a lei 17.293/20, que possibilita a extingdo da CDHU.

Definicdo dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para maiores informagdes
a respeito das defini¢gdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) € a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
secdo de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br
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O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM
RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E
MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO,
SUAS AVALIACOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,0S SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU
PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENCAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E
INADEQUADO AOS INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE
INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS,
REPRODUZIDAS, ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM
DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE
CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEIGOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU
BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM
NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

0S RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY’S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA
(“BENCHMARK”), JA QUE ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE
SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS (BENCHMARK).

Toda a informagao contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem
como outros fatores, a informagao contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS 1S”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas
as medidas necessarias para que a informacéo utilizada para a atribuigéo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY'’S considera confiaveis, incluindo,
quando apropriado, terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S n3o presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes
recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos drgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer
responsabilidade perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a
informacéo aqui incluida ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos érgdos sociais, empregados, agentes,
representantes, titulares de licencas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer
perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela
MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos drgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta
dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que nao subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da,
MOODY’S ou de seus administradores, membros de 6rgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informacgéo aqui
incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM
ESPECIFICO DE QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsididria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida
(incluindo obrigagGes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela
Moody’s Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos
prestados por esta agéncia.. A MCO e a Moody’s Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody’s
Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. Sdo incluidas anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagGes acerca de certas relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de
crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém
participacgdo societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local
PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco
integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizagéo de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Austrélia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a
Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento
deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a
partir da Australia, o usuério declara e garante 8 MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente,
divulgar este documento ou o seu conteldo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é
uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigagdo de divida do emissor e nédo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para
investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: As classificagdes de crédito da Moody's, avaliages, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por
usudrios localizados na India em relagéo a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Classificagdo da Moody’s Investors Service): Por favor, observe que uma Opinido de
Terceiros ('SPO') ndo é uma 'classificagdo de crédito’. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Japo, o desenvolvimento e a
oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negécios de Classificagdo de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de
Classificagdo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da
RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer
outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgagao regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC
para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da
Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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