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Indicadores

Ativos Problematicos / Carteira Total 10,6% 10,9% 9,2% 8,3%
indice de Basileia 24,9% 27,6% 24,1% 24.5%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 2,8% 1,7% 1,1% 1,1%
Captagbes de Mercado / Ativos Tangiveis 10,1% 13,6% 13,8% 15,8%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 24,2% 23,3% 23,0% 22,5%
R$ (milhdes)

Ativos Totais 8.413 8.194 8.832 9.677
Lucro Liquido Acumulado 231 142 97 82
Captacoes Totais 5.340 4.889 5.295 6.234
Patriménio Liquido 2.081 2.184 2.129 2.248
RESUMO

Em 19 de novembro de 2024, a Moody’s Local Brasil elevou o rating de emissor do Banco
de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG) para A+.br de A.br. A perspectiva foi
alterada para estavel, de positiva.

A elevacgao do rating do BDMG reconhece a gradual melhora na qualidade da carteira de
crédito do banco, com a continua redugao do saldo renegociado para operagdes que vém
se mantendo adimplentes. O BDMG tem apresentado uma ampla diversificagdo da sua
estrutura de captagao em relagao aos bancos de desenvolvimento brasileiros, com menor
dependéncia de repasses do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES (AAA.br, estavel) e relevante acesso a recursos de entidades multilaterais e de
investidores do varejo. Adicionalmente, o perfil de crédito do banco reflete sua elevada
capitalizagdo, sustentada pela incorporagdo de seus resultados e por aportes pontuais
do controlador, o Governo do Estado de Minas Gerais. Por outro lado, principalmente por
eventos ndo recorrentes, o BDMG tem apresentado moderada volatilidade na sua
rentabilidade.

Apesar do seu papel estratégico no desenvolvimento de Minas Gerais, o rating atribuido
ndo incorpora o beneficio de suporte de afiliada, dada a nossa premissa de que, no
momento, a qualidade de crédito do controlador, o Governo do Estado de Minas Gerais,
ndo resultaria em elevagéo do rating em relagéo ao perfil de crédito individual do banco.
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Pontos fortes de crédito
— Papel fundamental no desenvolvimento econdmico regional, alinhado aos objetivos de seu controlador

— Nivel de capital historicamente elevado, beneficiado pela adequada rentabilidade e pela integralizagdo de resultados

— Estrutura de captagdo diversificada em relagdo aos demais bancos de desenvolvimento locais, com menor dependéncia de
repasses do BNDES

Desafios de crédito

— Relevante volume de operagdes renegociadas ainda em prazo de caréncia, cuja capacidade de pagamento destes devedores ainda
é incerta

— Retomar o patamar de geragéo de resultados reportado antes de 2023

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

O rating do BDMG pode ser elevado se o banco apresentar um crescimento sustentavel, acompanhado pela manutengéo da elevada
qualidade da carteira de crédito, pelas sélidas métricas de capitalizagéo e rentabilidade e pelo continuo processo de diversificagao da
sua estrutura de captagao. Além disso, um fortalecimento do perfil de crédito do controlador, que resulte na incorporagao de suporte
de afiliada, também exerceria pressao positiva em seu rating.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating do BDMG pode ser rebaixado se houver deterioragdo na sua rentabilidade, com indicador de lucro liquido sobre ativos
tangiveis abaixo de 0,2%. Uma redugdo nos niveis de capital, para um patamar abaixo de 13,0%, também exerceria pressao negativa
no seu perfil de crédito.

Perfil

Fundado em 1962, o Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais S.A. (BDMG) tem o propdsito de apoiar a economia de Minas Gerais,
promovendo o desenvolvimento econdémico-financeiro e social do Estado. Sua atuagé@o é por meio de correspondentes bancarios,
gerentes de negdcio e online, sendo hoje um dos principais repassadores dos recursos do Funcafé (Fundo de Defesa da Economia
Cafeeira) no pais.

A estrutura acionaria é formada pelo Estado de Minas Gerais, que detém 99,19% do capital acionario, e entidades publicas ligadas ao
Estado, como a Minas Gerais Participagdes e o Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de Minas Gerais. Devido a este
vinculo, o BDMG possui limitada capacidade de operar além das fronteiras de Minas Gerais.

Principais consideracdes de crédito

Elevado saldo renegociado da carteira de crédito, mas que vem reduzindo sem impactar o nivel de ativos
problematicos

O perfil de risco de ativos do BDMG reflete uma carteira de crédito composta por empréstimos e financiamentos que buscam fomentar
o desenvolvimento econémico e social do estado de Minas Gerais. Sua carteira de crédito tem apresentado estabilidade nos ultimos
anos, entre R$ 5,8 e R$ 6,4 bilhdes. Em setembro de 2024, sua carteira bruta totalizou R$ 6,3 bilhdes, crescimento anual de 16%. Ainda
que n3o tenha apresentado expans&o, os desembolsos vém em trajetdria de crescimento nos ultimos anos, normalmente acima de R$
2 bilhées ao ano (R$ 1,4 bilhdo no primeiro semestre de 2024). Ou seja, a estabilidade da carteira é explicada sobretudo pelas
liquidagGes antecipadas e pelas amortizagdes das operagoes.

As grandes empresas representavam 36% da carteira de crédito total, médias empresas 25%, micro e pequenas empresas 24%,
administragdo publica (prefeituras) 11% e repasses interfinanceiros para cooperativas de crédito 4% do total. A presenga de grandes
empresas resulta em uma concentragdo da sua carteira de crédito, com o Top 20 devedores representando 29% do total. Dito isso, ndo
vemos como preocupagdo este patamar atual, dado que, na comparagdo com seu Capital Nivel 1, os 20 maiores devedores
representavam 96% em junho de 2024.
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Apesar da concentragdo regional inerente da sua operagdo, a carteira de crédito do BDMG é razoavelmente diversificada, com
agronegodcio, industria, comércio sendo os principais setores. Atualmente, o BDMG possui presenga em 749 municipios de Minas
Gerais, cerca de 88% das cidades do estado, atendendo mais de 17 mil clientes.

Em relagdo a qualidade de seus ativos, o BDMG tem apresentado um elevado volume de ativos problematicos, considerados como as
operagdes classificadas entre E e H pela Resolucéo 2.682 do Banco Central do Brasil (Bacen), cuja média desde 2018 foi de 10,4% da
carteira total. Ainda que decrescente nos ultimos anos, o BDMG apresenta um considerdvel saldo de operagdes renegociadas,
atualmente em 14,7% da carteira de crédito total, ante 20,8% um ano antes. Estas operagdes possuem longo prazo e sao decorrentes
principalmente de dois momentos distintos de saltos nas renegociagdes, ocorridos em 2017 e em 2020. Importante ressaltar que o
banco possui controles especificos para estes casos, assim como um nivel de provisionamento robusto (51%), sendo um importante
mitigador de potenciais perdas futuras advindas desta carteira com risco agravado. Os ativos problematicos liquidos de provisdo
representaram 0,7% da carteira de crédito em setembro de 2024.

FIGURA 1 Operacdo focada no atacado, com presencaem  FIGURA 2 Nivel elevado de ativos problematicos, mas forte

diferentes portes de empresas provisionamento mitiga os eventuais impactos
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Fonte: BDMG e Moody’s Local Brasil, junho de 2024. Fonte: BDMG e Moody’s Local Brasil.

Robusta capitalizacao sustentada pela retencao de resultados fornece amplo colchao para absorcao de perdas

O BDMG tem apresentado um histdrico de elevada capitalizagdo, com média de 22,4% de indice de Basiléia desde 2018, sustentada
por uma adequada capacidade de geragdo de resultados e por aportes pontuais realizados pelo Estado de Minas Gerais. Sua estrutura
de capital conta exclusivamente com capital nivel 1. Em setembro de 2024, o BDMG reportou um indice de Basileia de 24,5%, ante
271% um ano antes, com boa margem em relagdo ao limite minimo regulatério de 10,5% para Basileia. O patamar atual de sua
capitalizagdo resulta em uma robusta capacidade de absorgdo de perdas e é suficiente para suportar a gradual expansido das
operagdes do banco.

Rentabilidade historicamente adequada, ainda que com moderada volatilidade por fatores ndo recorrentes

Além de cumprir seu papel principal como fomentador do desenvolvimento econémico e social de Minas Gerais, o BDMG tem sido
capaz de reportar uma adequada rentabilidade, ainda que com moderada volatilidade, principalmente por eventos nao recorrentes.
Sua rentabilidade, medida pela Moody’s Local Brasil pelo indice de lucro liquido sobre ativos tangiveis, foi em média de 1,5% desde
2018.

Sua rentabilidade, medida pela Moody’s Local Brasil pelo indicador de lucro liquido anualizado sobre ativos tangiveis, foi de 1,1% nos
primeiros nove meses de 2024, mesmo patamar do mesmo periodo de 2023. Em 2024 até setembro, o resultado de intermediagao
financeira totalizou R$ 431 milhdes, ante R$ 471 milhdes um ano antes, dada a retragdo apresentada nas margens. Sua margem
financeira' (NIM) passou de 8,4% em 2023 para 6,8% nos primeiros nove meses de 2024. As despesas de provisdo para devedores
duvidosos (PDD) foram de R$ 38 milhdes, aumento anual de 35%, mas ainda em nivel razoavelmente controlado. As despesas
operacionais totalizaram R$ 265 milhdes, queda de 15% em relagdo ao mesmo periodo de 2023, dado que os resultados do ano passado
foram impactados por um aumento nas provisGes para obrigagdes tributérias relacionadas ao processo da Contribuigdo para o

" No célculo da margem financeira utilizamos a divisdo das receitas de intermediacao financeiras liquidas do custo de captacdo pelos ativos sensiveis
ao spread (caixa e disponibilidades, carteiras de titulos e valores mobilidrios e carteira de crédito) médio do periodo.
3
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Financiamento da Seguridade Social (COFINS), em montante aproximado de R$ 60 milhdes. Por fim, o lucro liquido foi de R$ 82 milhdes
nos primeiros nove meses de 2024, aumento de 14% em relagdo ao mesmo periodo de 2023.

Gradual diversificacao da sua estrutura de captacao, reduzindo a dependéncia de repasses do BNDES

O BDMG tem apresentado uma ampla diversificagdo da sua estrutura de captagdo em relagdo aos bancos de desenvolvimento
brasileiros, com menor dependéncia de repasses do BNDES. Ao longo dos anos, o banco foi capaz de captar recursos de investidores
do varejo e estabelecer relacionamentos com entidades multilaterais, ampliando o leque de instrumentos de funding disponiveis. Em
setembro de 2024, as captagdes com BNDES e demais entes federais representaram 35% da captacao total, cerca de R$ 2,2 bilhdes.

Em relagdo as agéncias multilaterais, os nomes mais relevantes na sua estrutura de captagao sdo Banco Europeu de Investimento
(BEI), Banco de Desenvolvimento da América Latina (CAF), Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), Agéncia Francesa de
Desenvolvimento (AFD) e o Fundo Financeiro para o Desenvolvimento da Bacia do Prata (Fonplata). A captagdo mais recente foi
realizada junto ao Asian Infrastructure Investment Bank (AlIB) no valor de US$ 20 milhdes, com a primeira tranche em abril de 2024.
No total, os empréstimos e repasses com multilaterais somaram R$ 1,7 bilhdo ao final de setembro de 2024, 27% da captacao total.
Sob o aspecto de perfil de crédito, a parceira com agéncias multilaterais é positiva, pois além de diversificar as origens de recursos
também exige o cumprimento de controles de atuagéo e performance, gerando mais uma linha de incentivo as melhores praticas de
governanca e de controle do perfil financeiro.

Além destes empréstimos no exterior, o BDMG também tem sido ativo no mercado de capitais local via emissdo de letras financeiras.
O total nesta linha de funding foi de R$ 345 milhdes, 6% do total. Entre os investidores do varejo, o BDMG marca sua presencga via
depdsitos a prazo e LCAs, disponibilizadas em plataformas de investimento parceiras. As duas linhas tiveram crescimento importante
nos ultimos anos, saindo de um total de 12% do funding em 2020, para os atuais 30%, cerca de R$ 1,9 bilh&o. Por fim, o banco é uma
das trés instituicGes habilitadas para emitir Letra de Crédito do Desenvolvimento (LCD) e realizou a primeira captagdo do instrumento
em dezembro de 2024, no montante de R$ 72 milhdes.

FIGURA 3 Evolugéo da estrutura de captagéo

m Empréstimos e repasses no exterior  mRepasses BNDES e Finame LCAs mOutros repasses no pais  mDepositos a prazo  ®Letras Financeiras ~ ®mOutros produtos

2021 16% 5% 9%
2022 12% 7% 6%
2023 13% 10% 6% 1%
9-24 13% 1% 6% 3%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fonte: BDMG e Moody'’s Local Brasil

Sob o aspecto de gestéo de liquidez, o BDMG é beneficiado pela sua estrutura de captagdo focada em repasses no pais e empréstimos
no exterior. Tal perfil de funding possui casamento de prazos entre captagao e concesséo de crédito, o que permite a manutengado de
indicadores relativamente baixos. Em setembro de 2024, o indice de ativos liquidos sobre ativos tangiveis foi de 22,5%. O perfil dos
ativos liquidos permaneceu o mesmo, praticamente composto por aplicagbes interfinanceiras de liquidez e titulos de divida do governo
brasileiro, sobretudo letras financeiras do tesouro.

No entanto, o crescimento de CDBs, LCAs e letras financeiras tem demandado investimentos em busca uma maior sofisticagao da sua
gestdo de liquidez. O banco desenvolveu internamente nos ultimos semestres uma plataforma completa de acompanhamento da
carteira e gerenciamento de ativos e passivos.

Outras consideragoes

Consideragdes sécio-ambientais e de governanga (ESG)

A exposicdo do BDMG a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagao geral para o setor bancario local. O banco tem
trabalhado ativamente para incorporar principios de sustentabilidade em suas linhas de negdcios, e ndo temos conhecimento de
nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. Bancos e institui¢gdes financeiras

enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposi¢des primarias por meio de decisdes
4
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de investimentos e empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos de
divulgacao de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias levarao
tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Ndo esperamos
que a regulamentagdo bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forga de crédito dos bancos.

A exposigdo do BDMG a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagao geral para o setor bancario local. Os riscos sociais
mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes, e sdo particularmente elevados na area
de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o
longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudanga das preferéncias dos
clientes em relagdo ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informagao, enquanto a entrada de concorrentes
digitais ndo bancdrios estd afetando a receita do setor. Também ndo temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social
especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do banco no momento.

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do BDMG, assim como para todos os participantes do
setor bancaério, sendo um fator-chave bem estabelecido para o setor, e incluidos em nossa avaliagao do perfil financeiro. Outros fatores
como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de
estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de
governanga também sdo amplamente internos, em vez de motivados externamente. Dito isso, a governancga corporativa do BDMG é
uma consideragao chave de crédito e continua a ser um assunto de nosso monitoramento continuo.

Avaliacao de Suporte

Suporte de afiliada
O rating do BDMG nao incorpora suporte governamental, dada sua baixa representatividade no sistema financeiro como um todo.

Suporte de governo

Apesar do seu papel estratégico no desenvolvimento de Minas Gerais, o rating atribuido ndo incorpora o beneficio de suporte de
afiliada, dada a nossa premissa de que, no momento, a qualidade de crédito do controlador nao resultaria em elevagéo do rating em
relagdo ao perfil de crédito individual do banco.

No entanto, reconhecemos a importancia da entidade para seu controlador, visto que um declinio significativo na solidez financeira
do banco teria consequéncias importantes para o Governo do Estado de Minas Gerais. O vinculo entre a controladora e o banco é visto
como muito forte, em fungao do histérico de assisténcia financeira e dado que o governo atua como um acionista significativo e estavel,
influenciando diretamente a estratégia e os planos de negécio da entidade.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagoes a respeito
das definigGes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) € a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
secdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendacdo de compra, venda, ou negociacdo dos
instrumentos objeto destas classificagcdes de risco de crédito.
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UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEICOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK”), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Toda a informag&o contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como outros
fatores, a informagdo contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY’S adota todas as medidas necessarias para que
a informagéo utilizada para a atribuigdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY’S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptidéo de usar tal informag@o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos drgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n3o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n3o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdérias e papel comercial) e de agbes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
india em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢cdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de Rating de Crédito’ sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Japéo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagéo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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