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2021 2022 2023 ubm 2024E 2025E
set/24

Indicadores
Divida Bruta / EBITDA 24x  28x 6,0x 3,4x 2,5x - 3,0x 2,5x - 3,0x
EBIT / Despesa Financeira 6,3x  3,8x 0,8x  2,6x 3,0x - 3,5x 2,0x - 2,6x
CFO / Divida Bruta 21% 13% 1% 19% 20% - 25% 20 - 25%
R$ (bilhdes)
Receita 350,7 374,9 363,8 396,6 400-410 450 - 460
EBITDA 421 359 17,7 333 35-45 35-45

Fonte: JBS e Moody’s Local Brasil. [1] Todas as métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes-padréo da
Moody’s Local Brasil para as demonstracées financeiras para empresas nédo-financeiras.

RESUMO

O perfil de crédito da JBS S.A. (“JBS” ou “Companhia”) reflete seu robusto perfil de
negdcios, que é suportado pela ampla escala, posicao de lideranga global na produgao
de proteinas e forte diversificagao de portfélio e geografica. O perfil de crédito
consolidado também incorpora a expectativa de manutencao de prudente gestao
financeira, forte geragao de caixa e sélida posicao de liquidez da Companhia, o que
ajuda a mitigar a volatilidade de margens intrinseca ao setor de atuagao.

Ao longo de 2024, apesar do cenario ainda desafiador na divisdo Beef North America, a
JBS experimentou uma significativa recuperagéo de seus resultados em relagdo a 2023
em virtude dos bons fundamentos de mercado na maioria de suas outras divisdes e da
manutengao de suas vantagens competitivas, incluindo sua escala e eficiéncia
operacional. Destacamos principalmente suas divisGes Seara S.A. ("Seara”) e Pilgrim’s
Pride Corporation ("PPC”), que tem registrado margens relevantemente acima das
médias histdricas, explicado por uma demanda aquecida, tanto em seus respectivos
mercados locais, quanto nos mercados de exportagao, aliado a uma dindmica de custo
favoravel, devido a queda do prego dos grdos. Em contrapartida, esperamos um cendrio
prospectivo mais desafiador para a divisdo JBS Brasil em virtude da recente disparada
do prego do gado, fator com participagdo relevante dentro de sua composigao de
custos.

Prospectivamente, enxergamos uma tendéncia positiva para as margens consolidadas
da Companhia, uma vez que a divisdo JBS Brasil foi responsdvel por apenas cerca de
16% de sua receita liquida consolidada nos ultimos doze meses encerrados em
setembro de 2024. Para os préximos 12 a 18 meses, esperamos que margem EBITDA
ajustada da Companhia se mantenha em niveis saudaveis de cerca de 8,0% - 10,0%.

Em virtude dos bons resultados reportados ao longo dos ultimos trimestres, em
setembro de 2024, a alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) atingiu 3,4x,
ante 3,7x na média dos ultimos trés anos; enquanto a cobertura de juros ajustada (EBIT
/ despesa financeira) foi de 2,5x no mesmo periodo, ante uma média de 3,6x entre 2021
e 2023. Em setembro de 2024, a divida bruta ajustada da JBS incluia divida financeira
(R$ 103 bilhdes) e arrendamentos (R$ 10 bilhdes). Para os préximos 12 a 18 meses, a
Moody’s Local Brasil espera que a alavancagem bruta e cobertura de juros ajustadas
atinjam patamares de 2,5x a 3,0x, respectivamente.

JBS S.A.
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Pontos fortes de crédito
— Lider global em proteinas, com sélida posigdo competitiva e ampla diversificagao de produtos e geografica.

— Fortes métricas de crédito.

— Robusta liquidez e confortavel cronograma de amortizagao de dividas.

Desafios de crédito

— Exposigdo a volatilidade intrinseca do setor de proteinas, que esta suscetivel aos ciclos de commodities relevantes no processo
produtivo.

— Suscetivel a possiveis embargos impostos por paises destino de suas exportagdes, porém parcialmente mitigado por sua
diversificagcao geografica e de portfélio.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estével reflete a expectativa da Moody’s Local Brasil de que suas operagdes continuem resilientes e que a Companhia
mantenha suas fortes métricas de crédito, ao mesmo tempo que mantenha uma gestéao financeira prudente a fim de preservar sua
robusta liquidez.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
O rating estd no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo pode ser elevado.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating pode sofrer um rebaixamento caso nao haja a manutenc¢ao de um forte perfil de liquidez ou caso a Companhia passe a
enfrentar um ambiente adverso. Adicionalmente, uma pressao negativa no rating pode existir caso a Moody’s Local Brasil tenha a
percepgdo que os riscos atrelados aos fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG) possam comprometer o desempenho
operacional e financeiro da Companhia. Quantitativamente, um rebaixamento pode ser desencadeado por uma alavancagem bruta
ajustada (divida bruta/EBITDA) acima de 4,0x e um indice de cobertura (EBIT/despesas financeiras) abaixo de 2,0x sem perspectivas
de melhora.

Perfil

Sediada na cidade de S3o Paulo (SP), a JBS é a maior empresa de proteinas do mundo, e atua no processamento de carnes bovina,
suina, ovina, frangos, peixes e plant-based, além do processamento de couros e subprodutos. A JBS possui operagdes no Brasil,
México, Canadd, Estados Unidos, Australia e Europa. Nos ultimos doze meses encerrados em setembro de 2024, sua receita atingiu
R$ 397 bilhdes com margem EBITDA ajustada de 8,4%.

Com agoes listadas na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”, AAA.br estavel) desde 2007, a JBS é controlada indiretamente pelos irmaos
Wesley e Joesley Batista (48% das agdes), tendo também como acionista relevante o BNDES Participagdes S.A - BNDESPAR com
21% das agdes. A Moody’s Local Brasil considera que a Companhia possui desafios relacionados a governancga diante de sua
concentrada estrutura societaria.

Principais consideracoes de crédito

Lider global em proteinas, com sélida posicdo competitiva e ampla diversificagdo geografica e de produtos

A Companhia produz e comercializa produtos principalmente de carnes bovina, suina e de aves, que corresponderam a cerca de
55%, 16% e 29% da receita liquida total nos ultimos doze meses encerrados em setembro de 2024, respectivamente. Apesar da certa
concentragdo no segmento de bovinos, a JBS possui uma boa diversificagdo geografica de suas vendas, que sdo distribuidas nos
mercados em que possui ativos operacionais e por meio de exportagées (cerca de 25% da receita total). Cerca de metade das vendas
sao originadas nos Estados Unidos.

No mercado de carne bovina, a JBS é lider global em produgdo com capacidade de processamento total de aproximadamente 76 mil
cabecgas/dia. As operagdes de bovinos compreendem a trés divisdes de negécios: JBS Brasil (responsavel por 16% da receita liquida
consolidada nos uUltimos doze meses encerrados em setembro de 2024), JBS Beef North América (31%) e JBS Austrélia (8%). No
Brasil, a JBS Brasil é a lider com aproximadamente 30% de participagao de mercado, e opera em uma industria concentrada em duas
grandes empresas, que juntas somam cerca de 50% do mercado, enquanto o restante é fragmentado. Nos Estados Unidos e Canad3,
a JBS Beef North América é lider com entre 20% a 25% de participagdo, enquanto as quatro maiores empresas possuem cerca de
75% do mercado. Finalmente, na Australia e Nova Zelandia, a JBS Australia se posiciona como uma das maiores da regiao.

17 de fevereiro de 2025 JBS S.A.
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No segmento de aves, a Companhia também se posiciona como maior produtora do mundo, com capacidade de processamento
global de aproximadamente 13,8 milhdes de aves/dia. A Pilgrim’s Pride (23%) corresponde a divisdo de aves nos Estados Unidos,
México, Porto Rico e Reino Unido. Aproximadamente 60% da receita liquida dessa divisdo provém do mercado americano, cuja
industria é concentrada em quatro principais empresas — que possuem cerca de 50% de participagao de mercado, enquanto a
Pilgrim’s Pride detém em torno de 20% de participagao. J4 a Seara (11%) compreende as operagées de aves, porcos e alimentos

preparados no Brasil, sendo a vice-lider do pais.

No segmento de carne suina, a Companhia possui uma capacidade global de processamento de aproximadamente 147 mil
suinos/dia, por meio das operagGes da JBS USA Pork (responséavel por 11% da receita consolidada), da Seara e, em menor escala, da

JBS Australia. A JBS USA Pork concentra suas operagoes nos Estados Unidos, e é a segunda maior produtora de carne suina do pais

com cerca de 20% de participagdo de mercado. Assim como as mencionadas anteriormente, a industria americana de suinos
também é concentrada — as quatro maiores empresas detém aproximadamente 65% do mercado.

FIGURA 1
Abertura da receita liquida por segmento
Ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2024

FIGURA 2
Abertura da receita liquida por proteina
Ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2024
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Fonte: JBS e Moody'’s Local Brasil Fonte: JBS e Moody'’s Local Brasil

Concentracao no volatil setor de proteina bovina

A concentragao de negdcios na proteina bovina nos mercados brasileiro e, principalmente, americano expdem seus resultados a
volatilidade intrinseca do setor, que esta suscetivel aos ciclos das commodities, aos desequilibrios entre oferta e demanda e as
varidveis do comércio global, bem como as questdes de seguranga e qualidade do produto.

O ciclo de bovinos é fator determinante no preco do gado, principal matéria prima e responsével por cerca de 80% a 90% do custo
dos produtos vendidos do segmento de bovinos. Essa dindmica de mercado é caracterizada pela oferta do animal, que por sua vez
varia em fungao do percentual de fémeas disponibilizadas para o abate. Os movimentos do ciclo passam pela decisdo dos
produtores de gado de aumentar ou reduzir seus rebanhos, com base na rentabilidade de sua operagdo. Em resumo, quando os
pregos estdo atrativos, o produtor retém mais fémeas, o que resulta em uma redugdo da oferta de gado no curto prazo e em um
aumento de pregos da proteina.

A medida que os produtores retém mais fémeas, a taxa de natalidade dos bovinos aumenta, levando a um crescimento gradual da
oferta de gado e a uma queda de pregos. Os pregos mais baixos, por sua vez, desestimulam a retencao de fémeas e incentivam o
aumento do seu abate, reduzindo a capacidade de produgéo de novas cabecgas de gado, e consequentemente, a oferta de gado no
futuro. Finalmente, a baixa oferta gradualmente eleva os pregos para patamares atrativos novamente, assim reiniciando o ciclo. Vale
ressaltar que, dada a média de idade de abate dos bovinos em torno de trés anos, o ciclo de bovinos é relativamente longo quando
comparado ao de outras proteinas. Porém, o ciclo de bovinos pode ser influenciado também por eventos exégenos, como, por
exemplo, choques de demanda causados por habilitagdes de novos paises, ou choques de oferta causados por paradas das
operagOes de uma ou mais plantas de abate.

Mais recentemente, no mercado brasileiro, a partir de setembro de 2024, o forte ritmo de exportagdes de carne bovina também
acelerou a alta do prego do gado, o que deve resultar em um cendrio mais desafiador para os frigorificos brasileiros. O mercado
americano, por sua vez, também deve apresentar um ambiente desafiador em virtude da baixa oferta de gado, consequéncia do
momento do ciclo.

17 de fevereiro de 2025 JBS S.A.
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FIGURA 3 FIGURA 4
Oferta restrita de gado nos EUA... ...Enquanto oferta no Brasil tende a contrair
Relagéo de percentual de abate de fémeas (esquerda) e prego do Relagdo de percentual de abate de fémeas (esquerda) e prego do
gado (direita) nos EUA gado (direita) no Brasil
Abate de fémeas (% do total de abate) Média Mével (12M)
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Fontes: U.S. Department of Agriculture (USDA) e Moody'’s Local Fontes: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), Centro
Brasil de Estudos Avangados em Economia Aplicada — Esalq/USP (CEPEA)

e Moody’s Local Brasil

Margens estruturalmente mais elevadas devem ser ainda beneficiadas por bons fundamentos de mercado para a maior parte
de suas unidades de negécio

A Companhia apresenta margens operacionais saudaveis para o setor devido as suas vantagens competitivas, que incluem a sua
escala, eficiéncia em todas as divis6es de negdcio, um reconhecido portfélio de produtos e a operagao verticalmente integrada em
frango e parcialmente verticalizada em suinos. No entanto, suas margens apresentam oscilagdes que acompanham os ciclos de
commodities, dada sua exposi¢édo aos precos dos graos e disponibilidade regional de animais — que sao fatores com participagéo
relevante dentro de sua composigéo de custos. Adicionalmente, a Moody’s Local Brasil ressalta que a Companhia apresenta
exposicao a riscos sanitarios e ambientais, que se ndo forem adequadamente geridos podem afetar negativamente seus resultados.

Ao longo de 2024, apesar do cenario ainda desafiador na divisdo Beef North America, a mais relevante em termos de receita, a
Companhia experimentou uma significativa recuperagao de seus resultados em relagdo a 2023, em virtude dos bons fundamentos de
mercado na maioria de suas outras divisdes e da manutencgdo de suas vantagens competitivas, incluindo sua escala e eficiéncia
operacional. Destacamos principalmente suas divisGes Seara e PPC, que tem registrado margens relevantemente acima das médias
histéricas, explicado por uma demanda aquecida, tanto em seus respectivos mercados locais, quanto nos mercados de exportagao,
aliado a uma dinamica de custo favoravel devido a queda do prego dos graos. Nos ultimos doze meses encerrados em setembro de
2024, a Seara e a PPC reportaram margens EBITDA de 14,5% e 14,0%, respectivamente, ante uma média nos ultimos cinco anos de
10,5% e 10,7%. A margem EBITDA ajustada da JBS, de acordo com os ajustes padrao da Moody’s Local Brasil, atingiu 8,4% no mesmo
periodo, quando comparada a 4,9% em 2023.

Em contrapartida, esperamos um cenério prospectivo mais desafiador para a divisdo JBS Brasil. Apesar da divisao ter reportado
bons resultados durante os primeiros trés trimestres do ano de 2024, a recente disparada do preco do gado, fator com participagao
relevante dentro de sua composigéo de custos, deve pressionar as margens do segmento no final de 2024 e ao longo de 2025, caso
ndo seja observada uma reagao mais acentuada do prego de venda da carne bovina. De toda forma, acreditamos que o cenério
desafiador nessa divisao resulte apenas em um impacto marginal nos resultados consolidados da Companhia, uma vez que a divisdo
foi responsavel por apenas cerca de 16% de sua receita liquida consolidada nos ultimos doze meses encerrados em setembro de
2024. De forma consolidada, para os préximos 12 a 18 meses, esperamos que margem EBITDA ajustada da Companhia se mantenha
em niveis saudaveis de cerca de 8,0% - 10,0%.

A fim de reduzir sua exposi¢gao a commodities e melhorar suas margens, a JBS tem ampliado, nos ultimos anos, a participagao de
alimentos preparados e produtos de maior valor agregado dentro de seu mix, tanto de forma orgénica como inorganica. Vale
mencionar que a Companhia possui um comprovado histérico de fusdes e aquisigdes, uma vez que realizou com sucesso mais de 30
aquisicoes nos ultimos 15 anos.

Mais recentemente, em 27 de janeiro de 2025, a JBS anunciou a aquisi¢cao de 48,5% do capital social total e 50% das agdes com
direito a voto da Mantiqueira Alimentos Ltda. (“Mantiqueira”) pelo valor de R$ 1,9 bilhdo, marcando sua entrada no setor de ovos.
Com a concretizagao do investimento, a JBS tera o controle da Mantiqueira compartilhado com o Sr. Leandro Pinto, sécio fundador
da Mantiqueira. Atualmente, a adquirida possui capacidade estatica de 17,5 milhGes de aves em postura e recria, resultando em uma
capacidade de producgdo anual de 4 bilhdes de ovos. A Mantiqueira esta presente em 16 estados brasileiros, além de exportar para

17 de fevereiro de 2025 JBS S.A.
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América do Sul, Asia, Africa e Oriente Médio. A aquisicdo ainda est4 pendente de aprovagdo do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE”).”

Expectativa de manutencao de robustas métricas de crédito

Em virtude dos bons resultados reportados ao longo dos ultimos trimestres, em setembro de 2024, a alavancagem bruta ajustada
(divida bruta / EBITDA) atingiu 3,4x, ante 3,7x na média dos Ultimos trés anos; enquanto a cobertura de juros ajustada (EBIT /
despesa financeira) foi de 2,5x no mesmo periodo, ante uma média de 3,6x entre 2021 e 2023. Em setembro de 2024, a divida bruta
ajustada da JBS incluia divida financeira (R$ 103 bilhdes) e arrendamentos (R$ 10 bilhdes). Para os proximos 12 a 18 meses, a
Moody’s Local Brasil espera que a alavancagem bruta e cobertura de juros ajustadas atinjam patamares em torno de 2,5x e 3,0x,
respectivamente.

Projetamos que seu fluxo de caixa operacional (CFO) atingira cerca de R$ 21 — 25 bilhdes por ano entre 2024 e 2026, acima da média
dos ultimos trés anos de cerca de R$ 15 bilhdes. Ao mesmo tempo, consideramos capex anuais ajustados (incluindo pagamento de
principal de arrendamento) de cerca de R$ 8,5 — 11,0 bilhdes e distribuigdo de dividendos e desembolso com programas de recompra
de agdes em torno de 50% do lucro liquido no mesmo periodo, resultando em uma geracéo de fluxo de caixa livre (FCF) entre R$ 4 —
10 bilhdes.

FIGURA 5 FIGURA 6
A JBS conta com fortes métricas de crédito... ...E robusta geragao de caixa
Evolugdo de EBITDA, divida bruta e alavancagem bruta ajustados Evolugdo do CFO, capex, dividendos e FCF ajustados
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Fonte: JBS e Moody’s Local Brasil Fonte: JBS e Moody’s Local Brasil

Consideragdes socioambientais e de governanca (ESG)

Em relagdo a governancga, a JBS é uma empresa de capital aberto, com agdes negociadas na B3 desde 2007. A Companhia é
controlada indiretamente pelos irmdos Wesley e Joesley Batista (48% das ac¢des), tendo também como acionista relevante o BNDES
Participagdes S.A - BNDESPAR com 21% das agdes. A Moody’s Local Brasil considera que a Companhia possui desafios
relacionados a governancga diante de sua concentrada estrutura societaria.

Adicionalmente, a Companhia anunciou, em julho de 2023, que pretende listar suas agdes na Bolsa de Valores de Nova York (New
York Stock Exchange - NYSE), com duas classes de agées. No entanto, a operagdo ainda esta sujeita as aprovagdes regulatdrias e
dos acionistas. Em caso de sucesso, a dupla listagem sera positiva para o perfil de crédito da Companhia uma vez que aumenta sua
flexibilidade financeira.

A Moody’s Local Brasil ressalta que a JBS apresenta exposi¢ao a riscos ambientais, devido a alta dependéncia do capital natural,
incluindo o uso intensivo de terra e 4gua na produgdo de seus insumos, a exposigdo a eventos climaticos e as possiveis mudangas
na regulamentagdo das emissGes de gases de efeito estufa. Além disso, a Companhia esta exposta a riscos sanitérios, que se nao
forem adequadamente geridos podem afetar negativamente seus resultados.

Com relagdo aos riscos sociais, consideramos que a exposicado se da principalmente no que tange a producao responsavel e valor
de suas marcas. Os produtores de proteinas estdo sujeitos a crescente regulagao e escrutinio de érgdos governamentais e outras
contrapartes envolvidas acerca da seguranga alimentar, saide animal e origem dos insumos. A potencial associagdo a praticas
indevidas na produgado poderiam resultar em boicotes, perda do valor da marca e maiores custos operacionais e financeiros. As
empresas de proteinas, como a JBS, precisam ajustar continuamente suas praticas de producado e marketing para manter boas
relagdes com os clientes, bem como manter coleta extensiva de informagdes necessarias para monitorar e manter uma cadeia de
fornecimento responsavel. A Companhia possui um comité de responsabilidade socioambiental, que tem como objetivo assessorar o
conselho de administragdo da JBS no cumprimento das suas atribuigdes legais com relagado a sustentabilidade de seus negdcios e
debater e recomendar politicas e medidas relacionadas a sustentabilidade e responsabilidade socioambiental.

17 de fevereiro de 2025 JBS S.A.
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FIGURA 7

Composicao acionaria da JBS
Em fevereiro de 2025
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Fonte: JBS e Moody’s Local Brasil

Consideracgoes Estruturais
Os ratings das 102 e 112 emissGes de Debéntures estdo em linha com o Rating de Emissor da JBS. As estruturas ndo incluem
garantias reais e ndo carregam covenants financeiros.

A 102 Emissao de Debéntures da JBS estd inserida no contexto da 12, 223, 32, 42 e 52 Séries da 1762 Emissao de CRAs emitidos pela
Virgo. O montante total foi de R$ 1,74 bilh&o. A 12 Série tem seu saldo de principal atualizado pela variagdo da cotagéo da taxa de
fechamento, para venda, do ddlar comercial norte-americano (PTAX800), a 22 Série ndo tem seu saldo de principal corrigido
monetariamente e as 32, 42 e 52 séries tem seu saldo de principal atualizado monetariamente pela variagdo do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”). A remuneragéo da 12 Série é de 6% ao ano, da 22 Série de 100% da Taxa de Depdsitos
Interfinanceiros (“DI”) acrescida de sobretaxa de 0,8% ao ano e das 32, 42 e 52 séries é de 6,6441%, 6,6634% e 6,9938% a.a.,
respectivamente. O pagamento de juros de todas as séries ocorre semestralmente, enquanto a amortizagédo de principal sera em
parcela Unica na data de vencimento para as 12, 22 e 32 séries, sendo elas em outubro de 2028, setembro de 2028 e setembro de
2030, respectivamente. A 42 Série terd seu pagamento de principal realizado em trés parcelas anuais a partir de setembro de 2031
até a data de vencimento em setembro de 2033 e a 52 Série tera seu pagamento de principal realizado em trés parcelas anuais a
partir de setembro de 2036 até a data de vencimento em setembro de 2038.

A 112 Emissao de Debéntures da JBS esta inserida no contexto da 12, 22, 32 e 42 Séries da 2042 Emissdo de CRAs emitidos pela Virgo.
O montante total foi de R$ 1,875 bilhdo. A 12 Série tem seu saldo de principal atualizado pela variagéo da cotagédo da PTAX800 e as
23, 32 e 42 séries tem seu saldo de principal atualizado monetariamente pela variagcao do IPCA. A remuneracao da 12 Série é de 6% ao
ano e das 22, 32 e 42 séries é de 6,5975%, 6,7825% e 6,9947% a.a., respectivamente. O pagamento de juros de todas as séries ocorre
semestralmente, enquanto a amortizagao de principal serd em parcela Unica na data de vencimento para as 12 e 22 séries, sendo elas
em maio de 2029 e maio de 2034. A 32 Série tera seu pagamento de principal realizado em trés parcelas anuais a partir de maio de
2037 até a data de vencimento em maio de 2039 e a 42 Série terd seu pagamento de principal realizado em cinco parcelas anuais a
partir de maio de 2040 até a data de vencimento em maio de 2044.

Analise de Liquidez

A Companhia apresenta sélido histérico de disciplina financeira, com uma excelente posicao de liquidez, amplo acesso a mercado,
competitivo custo de seu endividamento e cronograma de amortizagao de divida alongado. Em setembro de 2024, seu caixa
totalizava R$ 28,5 bilhdes, frente a uma divida de curto prazo ajustada de R$ 12,0 bilhdes. Adicionalmente, a JBS conta com linhas de
crédito pré-aprovadas no valor de R$ 18,3 bilhdes.

A Companhia possui politicas financeiras em relagado a distribuicao de dividendos e alavancagem. Sua meta de alavancagem liquida
é permanecer entre 2,0x e 3,0x, sendo o maximo de 3,75x durante periodos de expansdo. A Moody’s Local Brasil espera que a
Companhia gerencie de maneira prudente o pagamento de dividendos e atividades de M&A, sendo capaz de alcangar sua meta de
alavancagem e preservar seu perfil de liquidez.
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FIGURA 8
A JBS conta com excelente perfil de liquidez
Cronograma de amortizagédo de dividas em setembro de 2024
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Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagoes a respeito
das defini¢des dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) € a Metodologia de Rating para Empresas N&o-Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
secdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociacdo dos
instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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