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COMUNICADO DE AVALIAÇÃO 

Moody’s Local Brasil afirma a Avaliação de 
Qualidade de Gestor de Investimentos MQ3.br 
da ACE Capital Grou Gestora de Recursos 
Ltda. (ACE Capital Grou) 
Comunicado de Avaliação 

SÃO PAULO, 11 DE FEVEREIRO DE 2025 
 

A Moody´s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s 
Local") afirmou hoje a Avaliação de Qualidade de Gestor de Investimentos 
(MQ) MQ3.br da ACE Capital Grou Gestora de Recursos Ltda. (ACE Capital 
Grou, gestora). 

A avaliação de MQ3.br reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que a 
gestora de recursos possui características de gestão boas. Em setembro de 
2024, a gestora totalizou R$ 354 milhões de ativos sob gestão. 
 
FUNDAMENTOS DA(S) AVALIAÇÃO(ÕES)  

A avaliação de MQ3.br da ACE Capital Grou é baseada principalmente em (i) 
seu processo disciplinado de investimentos, com foco em desempenho de 
longo prazo; (ii) alto nível de qualificação e experiência da equipe de gestão, 
sem histórico de turnover; (iii) moderado desempenho ajustado ao risco de 
seus fundos, e (iv) benefício da afiliação ao Grupo ACE, com ganhos de 
eficiência pelo compartilhamento da estrutura operacional e comercial. 
Consideramos que os maiores desafios à frente da gestora: (i) exposição 
moderada ao risco de pessoa-chave, devido sua estrutura enxuta e 
centralização da tomada de decisão; (ii) elevação do desempenho ajustado 
ao risco de seus fundos para patamares acima da mediana de seus pares e 
benchmarks; (iii) maior diversificação de sua estrutura de passivo, com 
acesso a diferentes perfis de investidores, e (iv) crescimento de seus ativos 
sob gestão, tendo em vista o ambiente competitivo. 

Sediada em São Paulo-SP, a ACE Capital Grou foi fundada em 2017 pela 
antiga equipe de equities da BRZ Investimentos. Em maio de 2022, a ACE 
Capital, uma gestora de recursos independente fundada por ex-funcionários 
do Banco Santander, adquiriu o controle da Grou Capital Ltda., alterando sua 
razão social para ACE Capital Grou Gestora de Recursos Ltda., e se filiando 
ao Grupo ACE. Em dezembro de 2024, o Grupo ACE detinha R$ 3,5 bilhões 
de ativos sob gestão, principalmente na estratégia de multimercado. As 
atividades da ACE Capital Grou se concentram em fundos de renda variável,
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principalmente em fundos de ações no mercado local e exterior, com foco long only e long bias.   

O processo de investimento da ACE Capital Grou baseia-se na intensa análise fundamentalista, com utilização 
de modelos de avaliação proprietários, objetivando obter retornos consistentes no longo prazo. O time de 
gestão combina a avaliação qualitativa e quantitativa, com identificação de cenários e tendências de longo 
prazo, buscando empresas com preços significativamente abaixo do seu valor intrínseco e expectativa de 
valorização no longo prazo. Os investimentos são aprovados por consenso, mas as decisões finais cabem aos 
gestores de portfólio. A Moody’s Local Brasil reconhece que a gestão de riscos desempenha um papel 
importante nas atividades de investimento da ACE Capital Grou, monitorando de forma adequada as diretrizes 
estabelecidas para riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, com sistemas proprietários e 
ferramentas de mercado, e uma equipe de risco compartilhada com o Grupo ACE. 

A estrutura organizacional da ACE Capital Grou contempla uma equipe dedicada a gestão de ativos, com 
profissionais qualificados e com boas credenciais profissionais e acadêmicas. A Moody’s Local Brasil observa 
que o time de gestão tem longa experiência trabalhando em conjunto, e não apresentou rotatividade em seu 
histórico de atuação. Dito isso, a gestora apresenta uma exposição moderada ao risco de pessoa-chave, 
devido a sua estrutura enxuta e centralização da tomada de decisão. 

Em relação à análise de desempenho dos investimentos dos fundos da ACE Capital Grou, a Moody’s Local 
Brasil observa que, nos últimos 36 meses terminados em dezembro de 2024, o desempenho ajustado ao risco 
da gestora foi em linha com seus principais pares e benchmarks. 

A ACE Capital Grou possui porte de ativos sob gestão (AUM) modesto, encerrando setembro de 2024 com R$ 
354 milhões, alocado majoritariamente em fundos de ações no mercado local. Seu perfil de investidores é 
formado principalmente por distribuidores e alocadores, além do segmento private e plataformas com foco no 
público de varejo. A gestora possui considerável exposição em distribuidores e alocadores, que totalizam 
cerca de 85% de seu passivo. Desde 2023, a gestora tem apresentado resgates líquidos de seus fundos, 
impactados pela menor atratividade de fundos de renda variável no mercado brasileiro, fenômeno esse 
observado em grande parte das gestoras dedicadas à renda variável, como também uma performance 
moderada de seus fundos. 

A flexibilidade financeira da ACE Capital Grou é limitada pela concentração dos investimentos no setor de 
renda variável, o que reduz sua habilidade de capturar mudanças na alocação de ativos e apetite a risco dos 
investidores ao longo de diferentes ciclos econômicos. As receitas da gestora apresentaram certa volatilidade 
nos últimos anos, impactadas pelo movimento de redução do AUM. Dito isso, consideramos que a gestora se 
beneficia da afiliação ao Grupo ACE, dado que o grupo contempla estratégias mais diversificadas e porte mais 
relevante.  

Sobre o atendimento aos clientes, a ACE Capital Grou se beneficia da afiliação ao Grupo ACE com 
departamento comercial compartilhado entre as três gestoras e produção de materiais recorrentes aos 
cotistas e ao mercado.  

A avaliação enfrentaria pressão positiva caso (i) os ativos sob gestão apresentarem crescimento sustentável, 
acima do apresentado pela segmento na indústria, (ii) o desempenho ajustado ao risco apresentar melhora 
em relação aos benchmarks e pares, (iii) o perfil de passivo apresentar uma maior diversificação, com 
crescimento em passivo aderente e de alta qualidade, (iv) redução do risco de pessoa-chave via 
descentralização do processo de investimento, e (v) fortalecimento das operações do Grupo ACE, gerando 
impacto positivo no perfil financeiro da gestora. 
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A avaliação enfrentaria pressão negativa se (i) houver uma diminuição significativa dos ativos sob gestão, de 
forma desproporcional ao segmento na indústria, (ii) o desempenho ajustado ao risco se deteriorar em relação 
aos benchmarks e pares, permanecendo por um período prolongado no 5º quintil, (iii) saída de pessoas-chave 
que gere impacto material nas atividades de gestão de investimentos ou no perfil financeiro da gestora, (iv) 
desvios significativos nos processos de investimentos, resultando em aumento da exposição a riscos 
operacionais, e (v) houver um declínio considerável do Grupo ACE, que impacte negativamente a gestora. 

ESTRUTURA ANALÍTICA DE AVALIAÇÃO UTILIZADA 

A estrutura analítica de avaliação utilizada nesta(s) avaliação(ões) foi Estrutura Analítica de Avaliação da 
Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 e disponível na seção de Avaliações 
em www.moodyslocal.com/country/br. 

 

O presente Comunicado de Avaliação não comunica uma ação de Classificação de Risco de Crédito. Para 
quaisquer Classificações de Risco de Crédito referenciadas neste Comunicado de Avaliação, favor consultar 
www.moodyslocal.com/country/br para obter o Relatório de Classificação de Risco de Crédito mais atual. 
 

http://www.moodyslocal.com/country/br
http://www.moodyslocal.com/country/br
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Termos adicionais apenas para a Austrália: qualquer publicação deste documento na Austrália será feita nos termos da Licença para Serviços Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors 
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fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da República Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan. 
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