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 COMUNICADO DE AVALIAÇÃO 

Moody’s Local Brasil afirma a Avaliação de 
Qualidade de Gestor de Investimentos MQ3.br 
da MOS Gestão de Investimentos Ltda. 
Comunicado de Avaliação 

SÃO PAULO, 18 DE MARÇO DE 2025 
 

A Moody´s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s 
Local") afirmou hoje a Avaliação de Qualidade de Gestor de Investimentos 
(MQ) MQ3.br da MOS Gestão de Investimentos Ltda. (MOS Capital). 
 
A avaliação de MQ3.br reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que a 
gestora de recursos possui características de gestão boas. Em dezembro de 
2024, a gestora totalizou R$ 111 milhões de ativos sob gestão.  
 
FUNDAMENTOS DA(S) AVALIAÇÃO(ÕES)  
A avaliação de MQ3.br da MOS Capital é baseada principalmente em: (i) 
processo disciplinado de gestão de investimentos da gestora com foco em 
resultados de longo prazo; e (ii) bom desempenho relativo ajustado ao risco 
de seus fundos. Consideramos que os maiores desafios à frente da MOS 
Capital são: (i) crescimento sustentável de ativos sob gestão, em um 
ambiente altamente competitivo; (ii) exposição elevada ao risco de pessoa-
chave, dada sua estrutura enxuta, ainda que mitigada pelo processo de 
decisão de investimentos bem estruturado; e (iii) oferta de fundos e 
estratégias limitada, com cenário desafiador para renda variável. 

A MOS Capital é uma gestora de investimentos independente com foco em 
renda variável, via estratégias long only e long biased. Em 2023, após a saída 
dos sócios-capitalistas, a MOS Capital vendeu uma participação minoritária 
no capital da gestora para a QLZ Holding e Participações Ltda. (QLZ), 
controladora da QLZ Gestão de Recursos Financeiros Ltda. (QLZ Asset).  

Fundada em 1989 como Queluz Participações e Negócios e focada em 
private banking, o grupo passou por diversos segmentos do mercado 
financeiro ao longo das décadas, como gestão de ativos, investment banking 
e distressed assets. A QLZ Asset é uma gestora de investimentos 
independente com cerca de R$ 600 milhões de ativos sob gestão. 
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O processo de investimento da estratégia long only tem início com a geração de ideias, ou seja, a aplicação 
de filtros quantitativos (análise de múltiplos, rentabilidade, geração de caixa, entre outros) e qualitativos 
(governança corporativa e time de executivos da companhia) a partir do universo de ações disponível no Brasil 
e no exterior. Na próxima etapa, são definidos os tamanhos das posições, com base na qualidade do negócio 
(alinhamento de interesses, histórico de gestão, estrutura da indústria e alavancagem), valuations via 
múltiplos e fluxo de caixa descontado, liquidez, grau de conhecimento da empresa e riscos regulatórios do 
setor. Em relação à estratégia de long biased, em complemento à análise fundamentalista, a avaliação macro 
setorial cumpre papel importante na alocação realizada. A gestora conta com um arcabouço de políticas, 
práticas e governança adequadas e compatíveis com seu porte. A Moody’s Local Brasil considera que a MOS 
Capital possui uma exposição elevada ao risco de pessoa-chave, ponderando que os investidores são bastante 
influenciados pelos principais executivos e podem desinvestir caso um destes executivos saia da gestora. 

A Moody’s Local Brasil observou que o principal fundo da gestora, em termos de ativos sob gestão, tem 
apresentado boa performance nos últimos anos, superando seu benchmark e a maior parte dos pares. No 
geral, a Moody's Local Brasil considera o desempenho de investimento da gestora como bom e sustenta a 
avaliação MQ3.br atribuída à gestora. 

O perfil financeiro da MOS Capital é limitado pelo seu porte ainda pequeno e pelo portfólio de produtos focado 
em ações, o que se traduz em uma capacidade restrita de capturar mudanças na alocação de ativos dos 
investidores nos diferentes ciclos econômicos. Dito isso, a MOS Capital tem conseguido assegurar lucros 
líquidos recorrentes em virtude de uma estrutura enxuta e do controle de despesas. Adicionalmente, no curto 
prazo, a gestora conta com suporte da QLZ Asset em termos de receitas e despesas para fortalecer seu perfil 
financeiro, enquanto busca alavancar sua captação de recursos. Seu perfil de passivo é composto 
principalmente por Regime Próprio de Previdência Social (RPPS), com private, varejo e corporate 
complementando sua base de clientes. 

Historicamente, a MOS Capital tem apresentado boas métricas de retenção de clientes, medida pelo 
percentual de resgates em relação ao total de ativos sob gestão, e de reposição de clientes, medida pelo 
porcentual de resgates que são substituídos por novas aplicações de investidores. A asset divulga 
semestralmente cartas aos investidores, nas quais detalham o desempenho dos fundos e explicitam o racional 
por trás de determinadas teses de investimentos, contribuindo para uma maior transparência na gestão. 
Porém, a avaliação também leva em consideração o time comercial enxuto da gestora e, com o crescimento 
esperado de ativos sob gestão, será importante avaliar se a MOS Capital conseguirá manter uma adequada 
satisfação com uma base maior e mais heterogênea de clientes.   

A avaliação sofreria pressões positivas se houver: (i) redução do risco de pessoa-chave via descentralização 
da estrutura de gestão e do processo de investimento; (ii) melhora consistente em seu desempenho ajustado 
ao risco em relação aos seus pares e benchmarks; e (iii) maior robustez do seu perfil financeiro, com 
crescimento sustentável de seus ativos sob gestão e manutenção de uma base de clientes com forte presença 
de investidores institucionais. 
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A avaliação sofreria pressões negativas se houver: (i) piora em seu desempenho ajustado ao risco em relação 
aos seus pares e benchmarks; (ii) desvios significativos nos processos de investimentos, resultando em 
aumento da exposição a riscos operacionais; (iii) saída de pessoa-chave que impacte materialmente as 
atividades de gestão de investimentos e / ou perfil financeiro da empresa; e (iv) redução do suporte 
operacional e financeiro da QLZ Asset. 

ESTRUTURA ANALÍTICA DE AVALIAÇÃO UTILIZADA 

A estrutura analítica de avaliação utilizada nesta(s) avaliação(ões) foi Estrutura Analítica de Avaliação da 
Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 e e disponível na seção de 
Avaliações em www.moodyslocal.com/country/br. 

 

O presente Comunicado de Avaliação não comunica uma ação de Classificação de Risco de Crédito. Para 
quaisquer Classificações de Risco de Crédito referenciadas neste Comunicado de Avaliação, favor consultar 
www.moodyslocal.com/country/br para obter o Relatório de Classificação de Risco de Crédito mais atual. 

http://www.moodyslocal.com/country/br
http://www.moodyslocal.com/country/br
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