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2021 2022 2023 2024
Indicadores
Ativos Problematicos / Carteira de Crédito 2.1% 3,8% 4,2% 3,1%
indice de Basileia 13,7% 12,8% 17,6% 17,7%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 0,8% 0,8% 1,1% 1,1%
Captagbes de Mercado / Ativos Tangiveis 28,6% 29,3% 25,2% 26,6%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 23,2% 27,3% 29,6% 28,5%
R$ (milhoes)
Ativos Totais 254.085 267.567 312.134  322.014
Lucro Liquido 2.150 2.206 3.329 3.517
Captacdes Totais 198.170 205.744 237.342 234.693
Patrimoénio Liquido 15.066 18.356 26.986 21.555

RESUMO

Em 07 de abril de 2025, a Moody’s Local Brasil afirmou os ratings do Banco Safra S.A.
(Safra) e manteve a perspectiva estavel. A afirmagdo dos ratings reflete a sua sélida
franquia no Brasil, com ampla diversificagdo de produtos e servigos financeiros e
diligente gestao de riscos que sustentam a solidez e a estabilidade da solvéncia do banco.
O Safra é o quinto maior banco privado, com forte atuagao nos segmentos de empresas
de grande e médio porte e de pessoas fisicas de alta renda, focando no relacionamento
de longo prazo que resulta em geragao de resultados recorrentes e sustentaveis. Ainda,
os ratings do Banco Safra S.A. incorporam uma moderada probabilidade de suporte de
governo devido ao consideravel tamanho de suas operagdes no Brasil.

Historicamente, o Safra tem apresentado uma qualidade de carteira de crédito acima de
seus pares, como resultado das prudentes politicas de subscrigdo e preferéncia por
empréstimos garantidos de curto prazo. O banco também apresenta adequada liquidez
suportada pelo amplo acesso a recursos locais e internacionais, bem como em uma base
de depdsitos resiliente. Adicionalmente, o banco tem mantido niveis robustos de capital
regulatdrio, acima de seus pares.
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Pontos fortes de crédito

— Banco bem estabelecido na oferta de produtos e servigos financeiros para empresas de grande porte, e em menor proporgao
para empresas de pequeno e médio porte (PMEs) e pessoas fisicas, com uma ampla e sélida base de clientes construida com
base no relacionamento de longo prazo.

— Sdlidos fundamentos de gerenciamento de risco de crédito e de liquidez.
— Equipe de gestdo experiente e apetite de risco conservador.

— Indices de capital regulatério robustos para suportar o crescimento das operagdes nos préximos anos.

Desafios de crédito
— Cenario macroeconémico mais desafiador para o crédito em 2025, com taxas de juros e inflagdo elevadas.

— Forte competicao nas linhas de servigos financeiros pode pressionar a rentabilidade.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
Os ratings do Safra estdo posicionados em AAA.br, patamar mais alto de nossa escala de rating.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do Safra podem sofrer pressées negativas se o banco (i) passar a operar com um capital nivel 1 abaixo de 12,5%; (i) mudar
o perfil da carteira de crédito para operagdes mais arriscadas com ativos problematicos acima de 6% sem que isso resulte em uma
rentabilidade mais elevada; ou (iii) um enfraquecimento da rentabilidade, medida pela Moody’s Local como lucro liquido sobre ativos
tangiveis, para niveis abaixo de 0,25%. A combinacao da deterioragdo das métricas pode exercer pressao negativa nos ratings em
patamares melhores aos mencionados acima.

Perfil

O Safra é um banco multiplo que opera em todo o Brasil, com agéncias nas principais cidades. O banco oferece uma ampla gama de
solugbes e servigos bancarios para diferentes portes de empresas e individuos incluindo empréstimos, cambio, seguros, planos de
previdéncia, garantias financeiras, gestao de recursos, atividades de mercado de capitais (renda fixa e renda varidvel), assessoria em
fusGes e aquisigdes (M&A, em inglés), entre outros. Em 2017, o banco langou seu negdcio de adquiréncia, a SafraPay, como parte de
sua estratégia para aumentar negécios baseados em taxas de servigos e entrar no segmento de empresas de pequeno porte. Em 2020,
langou o Safra Invest, que atualmente é a terceira maior plataforma de investimentos voltada para o varejo. O Safra possui uma
participagao de mercado em torno de 1,7% para carteira de crédito e 1,9% para total de ativos e depdsitos, sendo o quinto maior banco
privado do Brasil em total de ativos e atuando com aproximadamente 5 milhdes de clientes.

O Safra opera por meio de uma rede de agéncias no Brasil e duas no exterior (nas llhas Cayman e em Luxemburgo). O banco foi
estabelecido por Jacob Safra em 1957 como uma companhia de crédito ao consumidor.

Nos ultimos anos, o Safra tem fortalecido sua posigdo no mercado brasileiro através de aquisigdes. Em 2021, o Safra adquiriu o controle
das operagbes do CA Indousuez Wealth DTVM - Brasil, gestora de recursos de terceiros focada em crédito privado. Em 2022 foi
realizada a aquisicdo do controle do Conglomerado Alfa (Alfa), grupo que inclui o Banco Alfa de Investimento S.A. e suas controladas,
e as empresas irmas Banco Alfa S.A., Financeira Alfa S.A. - CFl, Alfa Arrendamento Mercantil S.A., Alfa Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. e BRI Participagoes Ltda.. Por fim, mais recentemente em 2024, o Safra adquiriu a Guide Investimentos, corretora com
rede préopria de assessores auténomos de investimentos (AAls).
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Principais consideracgodes de crédito

Qualidade dos ativos se mantém superior ao do mercado através do conservadorismo e boa gestao do risco

O risco de ativos do Safra reflete a alta qualidade de sua carteira de crédito, com longo histérico de inadimpléncia abaixo do mercado,
suportada por uma prudente politica de risco de crédito e experiente equipe de gestio. A carteira de crédito expandida’ diminuiu 7,1%
no comparativo com 2023, totalizando R$ 161,6 bilhdes em 2024. Essa contragéo ocorreu devido ao conservadorismo do Safra, que
priorizou operagées com melhor qualidade e exigéncia de mais garantias, diante de um cenario macroeconémico menos favoravel ao
crédito, com uma taxa bdsica de juros em um patamar elevado e alta da inflagao.

A principal reducdo se deu na carteira large corporate, com retracéo anual de 15,9%, totalizando R$ 85,0 bilhdes, enquanto a carteira
de pessoa fisica reduziu 9,0%, para R$ 42,3 bilhes, no mesmo periodo. Apesar da relevancia de grandes empresas na carteira de
crédito, o Safra possui uma elevada diversificagao. Setorialmente, a exposigdo média é de 4% da carteira por setor em 2024, enquanto
os 10 maiores grupos representaram 10% da carteira expandida ou 52,4% do patriménio de referéncia.

Em 2024, os ativos problemaéticos? sobre a carteira de crédito foram de 3,1%, ante 4,2% no ano anterior. O patamar apresentado pelo
Safra é historicamente abaixo dos indices observados no mercado e a queda no indicador evidencia a prudente gestao de risco adotada
pelo banco, com monitoramento continuo dos processos de crédito com acompanhamentos diarios e constantes. O indice de
inadimpléncia acima de 90 dias reportada pelo banco foi de 1,0% da carteira de crédito expandida, sendo 0,4% para operagdes com
empresas e 2,5% para operagdes com pessoa fisica.

FIGURA 1 Carteira de crédito focada em clientes de FIGURA 2 Sdlido gerenciamento de risco de crédito

grande porte e créditos colateralizados. evidenciado pela alta qualidade da carteira de crédito
Abertura da carteira de crédito expandida por segmentacédo — Dez 24 Créditos classificados entre E-H em relagdo a carteira de crédito bruta
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Fonte: Apresentagao Institucional do Safra Fonte: Banco Safra e Moody’s Local Brasil

Estrutura de capital robusta para suportar o crescimento futuro

Até 2023, o Safra operava com niveis de capital regulatério proximos a 11% de capital nivel 1 e 14% de indice de Basileia. Apds o aporte
de capital de R$7,4 bilhdes em 2023, o banco passou a operar com indices de capital mais elevados e encerrou dezembro de 2024 em
16,0% e 17,7% de capital nivel 1 e Basileia, respectivamente. Durante 2024, o Safra realizou a redugéo de capital de R$6,2 bilhdes que
foi compensada pela emissdes de letras financeiras subordinadas elegiveis a capital nivel 1. Consideramos que o patamar atual é
capaz de suportar a expectativa de crescimento do banco e absorver eventuais perdas ocasionadas por deterioragdo da qualidade dos
ativos.

Resultados resilientes e suportados pela boa diversificacao de receitas

O Safra tem reportado uma consistente e recorrente geragdo de resultados, orientada por sua carteira consolidada de clientes e uma
ampla gama de produtos para empresas e pessoas fisicas. Em relagdo ao ano anterior, o lucro liquido em BR GAAP cresceu 5,6%,

' Carteira de Crédito Expandida inclui a carteira de crédito, avais, fiangas e outros instrumentos com risco de crédito
2 A Moody’s Local Brasil considera os ativos problematicos como os créditos classificados entre os niveis de risco E-H conforme a resolugdo 2.682.
O indicador ndo inclui os titulos privados reportados pelo banco como “Outros instrumentos de Risco de Crédito” e nem avais e fiangas.
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totalizando R$ 3,5 bilhdes. A rentabilidade avaliada pela Moody’s Local Brasil como o lucro liquido sobre os ativos tangiveis, foi de
1,1%, assim como em 2023.

Diante de um ambiente macroecondmico ainda desafiador e com a redugdo no saldo da carteira de crédito, a margem financeira de
2024 reportada em BR GAAP foi 11,8% menor que a apresentada no ano anterior, encerrado o periodo em R$ 9,4 bilhdes. No entanto,
a redugdo da margem financeira foi parcialmente compensada pela redugao significativa com despesas para devedores duvidosos
(PDD), que reduziu 54,6% no comparativo anual para R$ 1,4 bilhdes. A PDD incorpora a avaliagio de perda esperada adotada pelo
banco, ja alinhada aos conceitos do IFRS 9, que sao os padrdes internacionais de contabilidade ainda em fase de implementagéo para
instituigdes financeiras no Brasil, evidenciando o carater conservador do Safra e resultando em elevados niveis de cobertura dos
créditos em atraso.

Em 2024, as receitas com prestacdo de servicos e seguros apresentou crescimento de 18,9%, atingindo R$ 3,1 bilhdes. A ampla oferta
de servicos financeiros possibilita o Safra capturar sinergias com as diferentes frentes de atuagdo, ao mesmo tempo em que as
aquisicOes realizadas ao longo dos ultimos anos fortalecem sua presenga no mercado brasileiro.

Adicionalmente, o Safra tem apresentado uma tendéncia clara de melhora em sua eficiéncia, que também tem ajudado no
fortalecimento de sua rentabilidade. Em grande medida, a melhora na eficiéncia operacional do banco tem sido impactada
positivamente ao longo do tempo pela evolugao dos investimentos em tecnologia e pessoas, em linha com o crescimento do banco
nos negoécios e produtos digitais.

Base de captacao estavel e alta reserva de liquidez

Embora a estrutura de captagdo do Safra seja mais institucional do que a de grandes bancos brasileiros, historicamente, esses
recursos tém se mostrado muito estaveis e o banco se beneficiou do “flight to quality” em periodos de instabilidade do mercado no
passado. A fidelidade dos clientes e a presenga consolidada no mercado resultam em pronto acesso aos mercados locais e
internacionais. Dentro da ampla gama de instrumentos de captagdo utilizados pelo banco, uma parcela significativa consiste em letras
financeiras, depdsitos a prazo via certificado de depdsitos bancarios (CDBs) e certificados de operagdes estruturadas (COEs) de renda
fixa, que tém sustentado a carteira de crédito nos ultimos anos e que ajudam a aumentar os prazos da estrutura de captagao. Embora
as captagdes de mercado, que consideramos como sensiveis a condigdes de mercado, sejam tipicamente adquiridos por investidores
institucionais, no caso do Safra, eles sado principalmente detidos por clientes corporativos e pessoas fisicas, portanto, mais estéveis.
O indice de captagao de mercado sobre ativos bancarios tangiveis foi de 26,6% em 2024, ante 25,2% no ano anterior.

O Safra apresentou uma posigao de liquidez favoravel e consistente frente a suas obrigacdes. Em dezembro de 2024, o banco reportou
uma posicéo de liquidez de R$ 62 bilhdes. A Moody’s Local Brasil avalia a liquidez através do indice de ativos bancaérios liquidos sobre
ativos bancarios tangiveis, que em dezembro de 2024 foi de 28,5% ante 29,6 um ano antes.

Outras consideragoes

A exposicao do Safra a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. O Safra tem
trabalhado ativamente para incorporar principios de sustentabilidade em suas linhas de negdcios, e ndo temos conhecimento de
nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar o perfil de crédito do Safra no momento. Bancos e instituigdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposigdes primdrias por meio
de decisdes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo
requisitos de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas
regulatérias levarao tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos
ambientais. Ndo esperamos que a regulamentagao bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forga de crédito dos
bancos. A exposi¢ao do Safra a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagédo geral para o setor bancario local.

Os riscos sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo
particularmente elevados na area de segurancga de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos
consideraveis em tecnologia e o longo histdrico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a
mudanca das preferéncias dos clientes em relagédo ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informagéo, enquanto
a entrada de concorrentes digitais ndo bancarios esta afetando a receita do setor. Também ndo temos conhecimento de quaisquer
fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do Safra no momento. A governanga corporativa é
altamente relevante para a qualidade de crédito do Safra, assim como para todos os participantes do setor bancario.

A governanga corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sao normalmente incluidos em
nossa avaliagdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave,
risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados
em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanga também sdo amplamente internos, em vez de motivados
externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta
a presséo para que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informagdes, mitigando assim riscos
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de governanga. Dito isso, a governanga corporativa do Safra continua sendo uma consideragao chave de crédito e continua a ser um
assunto de nosso monitoramento continuo.

O Conselho de Administragdo do Safra é composto atualmente por sete membros, eleitos em assembleia geral com mandato de dois
anos e podendo ser reeleitos.

Avaliacao de Suporte

Suporte do governo
Os ratings do Banco Safra S.A. incorporam uma moderada probabilidade de suporte de governo devido ao consideravel tamanho de
suas operagoes no Brasil.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagdes a respeito
das defini¢cdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) ¢ a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
segdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.

14 de abril de 2025 Banco Safra S.A.
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perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptidéo de usar tal informag@o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos drgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n3o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n3o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdérias e papel comercial) e de agbes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
india em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢cdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de Rating de Crédito’ sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Japéo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagéo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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