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Peer Snapshot – Bancos de Montadoras
Emplacamentos e market share

Fonte: Demonstrações financeiras dos bancos e Moody’s Local.

Marcas Stellantis (Fiat, Jeep, Peugeot e Citroën) Marcas RCI (Renault e Nissan) Volkswagen Yamaha Scania
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024

Licenciamento - Veículos Leves 297.896 419.970 446.974 465.347 470.014 72.916 158.777 149.283 166.888 190.219 286.092 267.614 239.668 290.385 336.041 - - - - - - - - - -
Market share 18,4% 27,0% 28,3% 27,0% 24,1% 4,5% 10,2% 9,5% 9,7% 9,8% 17,7% 17,2% 15,2% 16,9% 17,2% - - - - - - - - - -

Licenciamento - Caminhões - - - - - - - - - - 25.594 37.460 34.508 27.015 31.287 - - - - - 8.704 15.595 13.211 12.440 19.134 
Market share - - - - - - - - - - 28,7% 29,4% 27,7% 26,0% 25,6% - - - - - 9,8% 12,2% 10,6% 12,0% 15,7%

Licenciamento - Ônibus - - - - - - - - - - 4.257 3.697 4.673 4.503 5.837 - - - - - 401 249 289 476 888 
Market share - - - - - - - - - - 23,4% 20,8% 21,4% 18,3% 21,1% - - - - - 2,2% 1,4% 1,3% 1,9% 3,2%

Licenciamento - Motocicletas - - - - - - - - - - - - - - - 141.925 201.666 222.463 284.217 333.146 - - - - - 
Market share - - - - - - - - - - - - - - - 15,5% 17,4% 16,3% 18,0% 17,8% - - - - - 
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Peer Snapshot – Bancos de Montadoras
Carteira de Crédito e Risco de Ativos

Banco Stellantis S.A. Stellantis Financiamentos SCFI S.A. Banco RCI Brasil S.A. Banco Volkswagen S.A. Scania Banco S.A. Banco Yamaha Motor do Brasil S.A.
AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Carteira de Crédito (R$ milhões) 4.260 4.680 5.962 7.761 7.020 1.421 1.658 2.336 2.526 8.795 9.345 9.124 8.557 8.322 8.875 19.056 23.663 31.863 37.426 46.667 4.583 6.473 9.401 12.529 16.323 1.396 1.707 2.074 2.952 3.195 

Crescimento (%) 9,9% 27,4% 30,2% -9,5% 16,7% 40,9% 8,2% 248,1% -2,4% -6,2% -2,7% 6,6% 24,2% 34,7% 17,5% 24,7% 41,2% 45,2% 33,3% 30,3% 22,3% 21,5% 42,3% 8,2%

Total E-H / Carteira de Crédito (%) 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 0,2% 1,8% 1,4% 2,0% 1,6% 0,9% 2,2% 3,0% 3,4% 2,6% 2,1% 3,3% 3,1% 2,4% 3,1% 3,9% 0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 2,6% 5,3% 6,7% 8,0% 10,1% 11,3%

Provisão para Devedores Duvidosos (PDD) / Total E-H (%) 846% 550% 537% 594% 329% 122% 136% 117% 112% 142% 129% 111% 96% 104% 108% 100% 96% 109% 97% 94% 439% 283% 203% 175% 106% 110% 94% 105% 98% 97%

Despesas de PDD / Carteira de Crédito (%) 0,5% 0,0% -0,2% -0,4% -0,2% 0,9% 1,1% 2,0% 1,5% 1,1% 2,1% 1,8% 2,0% 2,0% 1,6% 3,5% 2,1% 1,9% 2,3% 2,8% 0,4% 0,6% 0,6% 0,9% 2,4% 5,7% 6,0% 9,6% 10,1% 10,6%

Fonte: Demonstrações financeiras dos bancos e Moody’s Local.
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Peer Snapshot – Bancos de Montadoras
Rentabilidade

Margem Financeira Pré-PDD: divisão das receitas de intermediação financeiras líquidas do custo de captação pelos ativos sensíveis ao spread (caixa e disponibilidades, carteiras de títulos e valores mobiliários e carteira de crédito) médio do período. Fonte: Demonstrações financeiras dos bancos e Moody’s Local. 

Banco Stellantis S.A. Stellantis Financiamentos SCFI S.A. Banco RCI Brasil S.A. Banco Volkswagen S.A. Scania Banco S.A. Banco Yamaha Motor do Brasil S.A.
AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Resultado de Intermediação Financeira (R$ milhões) 243 270 363 505 520 117 117 143 181 407 638 643 713 646 745 2.099 2.001 1.515 2.057 2.915 198 233 279 445 608 226 344 284 450 546 
Margem Financeira Pré-PDD¹ (%) 4,4% 5,0% 5,8% 6,3% 6,1% 7,2% 7,7% 7,2% 7,1% 7,2% 5,7% 6,2% 6,9% 6,2% 6,6% 10,5% 9,0% 5,2% 5,6% 6,7% 4,7% 4,2% 3,7% 4,1% 4,3% 17,6% 22,1% 15,8% 15,9% 15,4%
Despesas de PDD / Resultado Pré-PDD (%) - - 3,4% 6,3% - 24,4% 32,6% 58,9% 36,5% 43,7% 45,3% 42,6% 35,3% 43,1% 28,1% 55,2% 45,2% 74,7% 80,1% 84,4% 10,0% 16,6% 20,0% 24,0% 76,4% 23,9% 26,8% 40,2% 66,3% 61,9%
Índice de Eficiência (%) 20,7% 26,4% 24,2% 23,8% 21,5% 60,0% 56,9% 48,8% 55,7% 62,7% 39,8% 45,2% 39,2% 46,2% 40,9% 44,8% 47,7% 51,3% 53,2% 52,4% 22,8% 23,5% 21,7% 19,5% 17,7% 48,7% 29,3% 38,2% 37,4% 35,4%
Lucro Líquido / Atívos Tangíveis (%) 3,3% 2,5% 3,0% 2,8% 2,6% 1,6% 1,5% 1,1% 1,3% 1,1% 1,6% 1,5% 1,9% 1,5% 1,9% 1,5% 1,2% 0,4% 0,3% 0,8% 1,7% 1,2% 1,0% 1,2% 0,4% 4,1% 1,1% 1,4% 1,4% -0,6%
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Peer Snapshot – Bancos de Montadoras
Capitalização, Estrutura de Captação e Posição de Ativos Líquidos

Fonte: Demonstrações financeiras dos bancos e Moody’s Local.

Banco Stellantis S.A. Stellantis Financiamentos SCFI S.A. Banco RCI Brasil S.A. Banco Volkswagen S.A. Scania Banco S.A. Banco Yamaha Motor do Brasil S.A.
AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável AAA.br, estável

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Índice de Capital Nível 1 23,9% 24,0% 20,8% 16,4% 19,7% 17,7% 14,5% 10,1% 15,0% 14,9% 14,1% 12,8% 11,9% 12,4% 12,1% 14,0% 11,2% 9,6% 9,5% 11,9% 12,3% 12,2% 10,9% 13,1% 11,5% 29,3% 33,3% 28,6% 20,8% 21,9%
Índice de Basiléia 23,9% 24,0% 20,8% 16,4% 19,7% 17,7% 14,5% 10,1% 15,0% 14,9% 15,3% 14,9% 13,9% 14,5% 14,3% 17,7% 13,5% 12,0% 11,6% 12,5% 12,7% 12,3% 11,0% 13,2% 11,5% 29,3% 33,3% 28,6% 20,8% 21,9%
Ativos Líquidos / Ativos Tangíveis (%) 12,4% 20,8% 8,8% 14,4% 12,2% 4,7% 3,0% 2,6% 2,8% 3,4% 14,6% 10,8% 17,0% 22,8% 26,1% 7,3% 5,3% 6,6% 4,0% 4,7% 0,4% 0,8% 1,0% 1,0% 0,7% 6,6% 6,0% 7,7% 5,8% 23,6%
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informados com antecedência da possibilidade de ocorrência de tais perdas ou danos, incluindo, mas não se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante não seja objeto de um rating de crédito específico atribuído 
pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos órgãos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licenças e fornecedores não aceitam qualquer responsabilidade por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatórios, causados a qualquer pessoa ou entidade, 
incluindo, entre outros, por negligência (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de responsabilidade que, para que não subsistam dúvidas, por lei, não possa ser excluída) por parte de, ou qualquer contingência dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de 
órgão sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licenças ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informação aqui incluída, ou pelo uso, ou pela inaptidão de usar tal informação. 

A MOODY’S NÃO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLÍCITA, QUANTO À PRECISÃO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAÇÃO A QUALQUER FIM ESPECÍFICO DE QUALQUER RATING DE CRÉDITO, AVALIAÇÃO, OUTRA OPINIÃO OU INFORMAÇÕES DADAS OU 
PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY´S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agência de rating de crédito, subsidiária integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de títulos de dívida (incluindo obrigações emitidas por entidades privadas e por entidades públicas locais, outros títulos de dívida, notas 
promissórias e papel comercial) e de ações preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc., acordaram, antes da atribuição de qualquer rating de crédito, pagar à Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliação de ratings de crédito e serviços prestados por esta agência.. A MCO e todas as 
entidades que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantêm políticas e procedimentos destinados a preservar a independência dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings. São incluídas anualmente no website ir.moodys.com, sob o título “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents – Director and Shareholder Affiliation Policy” informações acerca de certas relações que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que 
também  informaram publicamente à SEC (Security and Exchange Commission – EUA) que detêm participação societária maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO 
CRAs") são todas subsidiárias de agências de classificação de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organização de Classificação de Risco Estatístico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Austrália: qualquer publicação deste documento na Austrália será feita nos termos da Licença para Serviços Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 
94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicável). Este documento deve ser fornecido apenas a distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societária Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Austrália, o usuário declara e garante à 
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que não irá, nem a entidade que representa irá, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteúdo a clientes de varejo, de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societária Australiana de 2001. O 
rating de crédito da Moody’s é uma opinião em relação à idoneidade creditícia de uma obrigação de dívida do emissor e não diz respeito às ações do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliários disponíveis para investidores de varejo. 

Termos adicionais apenas para a Índia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliações, outras opiniões e Materiais não têm a intenção de ser, e não devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuários localizados na Índia em relação a valores mobiliários listados ou propostos para listagem em bolsas de valores 
indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPO') e Avaliações Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Símbolos e Definições de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs não são um 'rating de crédito'. A emissão de SPOs não é uma atividade regulamentada em muitas 
jurisdições, incluindo Singapura. JAPÃO: No Japão, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de 'Negócios Auxiliares', não em 'Negócios de Rating de Crédito', e não estão sujeitos às regulamentações aplicáveis aos 'Negócios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e 
Câmbio do Japão e suas regulamentações relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) não constitui uma Avaliação de Bônus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) não pode ser incluído em nenhum documento de declaração de registro, circular de oferta, prospecto ou 
qualquer outro documento enviado às autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de divulgação regulatória da RPC; e (3) não pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatório ou para qualquer outro fim que não seja permitido pelas leis ou regulamentos 
relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da República Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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