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 COMUNICADO DE AVALIAÇÃO 

Moody’s Local Brasil atribuiu a Avaliação de 
Qualidade de Gestor de Investimentos MQ2.br 
à Riza Securitização e Carteiras Gestora de 
Recursos Ltda., Riza Líquidos Gestora de 
Recursos Ltda., Riza Gestora de Recursos 
Ltda., e à Riza Allocation Gestora de Recursos 
Ltda..  
Comunicado de Avaliação 

SÃO PAULO, 19 DE SETEMBRO DE 2025 

A Moody´s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s Local 
Brasil") atribuiu hoje a Avaliação de Qualidade de Gestor de Investimentos 
(MQ) de MQ2.br às seguintes gestoras: Riza Securitização e Carteiras 
Gestora de Recursos Ltda., Riza Líquidos Gestora de Recursos Ltda., Riza 
Gestora de Recursos Ltda., e à Riza Allocation Gestora de Recursos Ltda..  

A avaliação reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que as gestoras 
apresentam características de gestão muito boas. As gestoras possuem uma 
estrutura dedicada às atividades de gestão e são controladas pela Riza Corp 
Holding Ltda., que também integra equipes de apoio, como Compliance, 
Risco e backoffice. As gestoras e a holding são conjuntamente denominadas 
Riza Asset. Em agosto de 2025, os ativos sob gestão totalizaram R$ 15,7 
bilhões. 

FUNDAMENTOS DA(S) AVALIAÇÃO(ÕES) 

A avaliação MQ2.br é baseada principalmente em: (i) um processo de 
investimento bem estruturado, com políticas e controles centralizados e 
eficientes para a gestão de investimentos e riscos; (ii) um histórico 
adequado de desempenho relativo ajustado ao risco nas estratégias mais 
antigas; e (iii) um perfil de estratégias em consolidação, que está ganhando 
relevância para sustentar o perfil financeiro. Consideramos que os 
principais desafios à frente da Riza Asset são: (i) amadurecer as estratégias 
mais recentes, mantendo o atual processo de investimentos, (ii) replicar o 
forte desempenho ajustado ao risco da estratégia mais relevante nas 
demais, e (iii) diversificar a base de passivos, elevando a participação de 
investidores com perfil estável e resiliente. 
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Fundada em 2020 e sediada em São Paulo – SP, a Riza Asset é uma gestora que oferece uma ampla gama de 
estratégias de investimento, como Crédito Privado, Agronegócio, Imobiliário, Crédito Estruturado, 
Multimercado, Infraestrutura, Renda Variável, entre outras, segmentadas em núcleos especializados. 

O processo de investimento das gestoras é disciplinado e fundamentado principalmente em análises bottom-
up, complementado por um monitoramento integrado. As gestoras realizam reuniões de portfólio para 
avaliação de ideias, seguidas por comitês de crédito, investimento, alocação e risco, conforme o andamento 
das teses. Cada gestora possui uma área de gestão dedicada, responsável por conduzir análises econômicas, 
avaliar risco de crédito e realizar pesquisas com foco na alocação de ativos. 

As principais decisões estratégicas e o monitoramento dos investimentos são submetidos ao Comitê de 
Investimentos, que avalia e aprova as teses, seleciona empresas investidas e define limites globais de crédito 
com foco nas características do tomador. Embora as decisões finais sejam tomadas pelos três sócios 
fundadores, o processo conduzido via comitê ajuda a mitigar riscos relacionados à concentração em pessoas-
chave. 

A gestora adota políticas, práticas e estruturas de governança compatíveis com seu porte e alinhadas às 
melhores práticas de mercado. A gestão de riscos é conduzida de forma holística por uma equipe dedicada, 
que monitora rigorosamente as métricas estabelecidas e os principais riscos, incluindo crédito, mercado, 
liquidez e operacional. 

Os fundos da Riza Asset têm historicamente apresentado uma performance forte, com desempenho ajustado 
ao risco acima dos pares e normalmente acima do benchmark. A estratégia de renda fixa destaca-se como a 
mais forte e relevante dentro de nossa amostra de avaliação. Dito isso, consideramos que a gestora demonstra 
capacidade de replicar esse desempenho nas demais estratégias, que vêm ganhando relevância nos últimos 
anos. 

A Riza Asset apresenta métricas financeiras robustas, com margens operacionais elevadas e a composição de 
fundos listados em sua base de ativos sob gestão (AUM) contribui para a estabilidade das receitas. A gestora 
tem aproveitado oportunidades de crescimento, ampliando suas linhas de negócio e consolidando um perfil 
financeiro estável. No entanto, algumas estratégias ainda são recentes, o que limita a avaliação da 
estabilidade ao longo de um horizonte de cinco anos. Com o amadurecimento dessas operações, esperamos 
um fortalecimento do perfil financeiro e maior diversificação da base de receitas, mitigando volatilidades em 
diferentes cenários econômicos.  

Em agosto de 2025, a gestora atingiu R$ 15,7 bilhões em AUM, com 50% de seu portfólio em crédito privado. 
O varejo representa 41% do passivo, com atuação via plataformas de distribuição. A gestora se beneficia da 
estabilidade proporcionada por estratégias ilíquidas e pela presença relevante de fundos listados, que 
representavam 35% do AUM total. Essa atuação contribui para uma baixa concentração do passivo por cotista. 

A equipe comercial da Riza Asset é capacitada e centralizada, mantendo proximidade com os clientes das 
gestoras do grupo. A taxa de retenção é influenciada pelo perfil do principal fundo, o Riza Lotus, focado em 
curtíssimo prazo e como instrumento de gestão de caixa e reserva de liquidez. A taxa de retenção é 
compensada por uma elevada taxa de reposição.  

A avaliação sofreria pressões positivas se houver: (i) a maturação das estratégias relativamente mais recentes, 
mantendo o adequado processo de investimento, (ii) o crescimento contínuo dos ativos sob gestão, 
acompanhado pela ampliação da base de passivos para elevar a participação dos perfis mais estáveis e 
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resilientes, e (iii) a manutenção da performance ajustada ao risco, com histórico mais sólido nas estratégias 
que estão ganhando relevância na composição da gestora.  

A avaliação sofreria pressões negativas se houver: (i) desvios significativos no processo de investimento, 
aumentando a exposição a riscos operacionais, (ii) saída de pessoas-chave que tenha impacto material nas 
suas atividades de gestão de investimentos ou no perfil financeiro da gestora, (iii) deterioração do 
desempenho ajustado ao risco dos fundos, posicionando-os no 4º quintil com performance inferior e, relação 
aos pares e benchmarks, e (iv) uma queda considerável dos ativos sob gestão, impactando seu perfil 
financeiro. 
 
ESTRUTURA ANALÍTICA DE AVALIAÇÃO UTILIZADA 

A estrutura analítica de avaliação utilizada nesta(s) avaliação(ões) foi Estrutura Analítica de Avaliação da 
Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 e disponível na seção de Avaliações 
em www.moodyslocal.com/country/br. 

 

O presente Comunicado de Avaliação não comunica uma ação de Classificação de Risco de Crédito. Para 
quaisquer Classificações de Risco de Crédito referenciadas neste Comunicado de Avaliação, favor consultar 
www.moodyslocal.com/country/br para obter o Relatório de Classificação de Risco de Crédito mais atual. 

http://www.moodyslocal.com/country/br
http://www.moodyslocal.com/country/br
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Termos adicionais apenas para a Austrália: qualquer publicação deste documento na Austrália será feita nos termos da Licença para Serviços Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors 
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