MOODY’S
LOCAL

RELATORIO DE CREDITO

04 de setembro de 2025

RATING PUBLICO
Novo Emissor

RATINGS ATUAIS (*)

Cooperativa Central de Crédito Unicred do Brasil
- Unicred do Brasil

Rating de Emissor A-.br
Rating de Depésito — Curto Prazo ML A-2.br
Rating de Depdsito — Longo Prazo A-.br
Perspectiva Estavel

(*) Esta publicagéo n&o anuncia uma Agéo de Rating e,
portanto, ndo deve ser considerada um Relatdrio de
Classificagéo de Risco de Crédito, nos termos do disposto
no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br para
visualizar os Comunicados relativos as Agdes de Rating
referenciadas nesta publicagao.

CONTATOS

Leticia Sousa

Associate Credit Analyst ML
leticia.sousa@moodys.com

Maria Eugénia Pacca
Intern ML
mariaeugenia.pacca@moodys.com

Leticia Bubenick

Associate Director — Credit Analyst ML
leticia.bubenick®moodys.com

SERVIGO AO CLIENTE

Brasil
+55.11.3043.7300

Brasil

Cooperativa Central de Crédito Unicred
do Brasil — Unicred do Brasil

2021 2022 2023 2024
Indicadores
Ativos Problematicos' 2,7% 3,6% 4,9% 5,5%
indice de Basileia 19,0% 18,3% 17,3% 17,6%
Sobras Liquidas / Ativos Tangiveis 2,1% 2,0% 1,6% 1,1%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 37,6% 39,0% 40,7% 41,8%
R$ (milhdes)
Ativos Totais 19.687 24.400 28.188 32.363
Sobras Liquidas 418 491 417 353
Captacgdes Totais 16.199 19.888 22.967 26.159
Patrimoénio Liquido 2.526 2.884 3.201 3.584

Fonte: Dados combinados das cooperativas singulares filiadas a Central

RESUMO

Em 21 de agosto de 2025, atribuimos os ratings de emissor e de depdsito de longo prazo
de A-.br e o rating de depdsito de curto prazo em ML A-2.br a Cooperativa Central de
Crédito Unicred do Brasil — Unicred do Brasil (Unicred do Brasil, central). A perspectiva
é estavel.

O perfil de crédito reflete a combinagdo das operagdes e métricas das cooperativas
singulares filiadas, avaliados com base nas demonstragGes financeiras combinadas do
sistema Unicred.

Os ratings refletem uma carteira de crédito predominantemente focada no segmento da
salde, complementada por empresdrios e pessoas juridicas. As cooperativas singulares
mantém uma estrutura de captagdo concentrada em depdsitos, que é adequada dado o
contexto e as limitagdes do sistema cooperativo. O gerenciamento de liquidez é
beneficiado pela centralizagao financeira, permitindo ganho de escala nas aplicagdes.

Por outro lado, a capitalizagdo apresenta tendéncia de queda, com algumas singulares
operando préoximas ao minimo regulatdério. Ainda, a rentabilidade, historicamente
robusta, tem piorado nos ultimos anos devido ao aumento das despesas de provisao,
resultante da deterioracdo na qualidade dos ativos, e das despesas operacionais,
associadas a expansao para novas regioes.

No entanto, os ratings consideram nossa expectativa de que a Unicred do Brasil se
fortalecerd com a consolidagdo do novo sistema de dois niveis, apresentando um perfil
combinado mais robusto em termos de risco de ativos e de rentabilidade. Ainda,
consideram nossa expectativa de que o sistema Unicred sera fortalecido por uma robusta
supervisao centralizada e padronizada, o que contribuird para reduzir a volatilidade
historicamente observada em ativos problematicos e rentabilidade das cooperativas
singulares, bem como incorporagdes ocasionadas pela deterioragao do perfil de crédito
das singulares.

" Medido pela carteira de crédito classificada entre os ratings E-H sobre o total.
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Pontos fortes de crédito
— Gestéo de risco centralizada proporciona ganhos de escala e redugdo de custos operacionais nas cooperativas singulares, e
beneficiam os indicadores de liquidez.

— Estrutura de captagédo estdvel com associados, com custo moderado na maioria das singulares.

Desafios de crédito

— As singulares possuem concentragao por devedor, atuagao regionalizada e foco em nichos especificos de associados, o que pode
gerar volatilidade no nivel de ativos problematicos e resultar em despesas de provisdo elevadas em cendrios de estresse
econdmico.

— Capitalizagdo das singulares em tendéncia de queda, com dependéncia da geragéo de sobras, dado que os mecanismos de injegdo
de capital em cooperativas sado limitados e mais lentos do que em outras instituicdes do mercado financeiro.

— O sistema exige gerenciamento, controle e supervisao continuos das cooperativas singulares, que apresentam perfis heterogéneos
em termos de porte, perfil de risco e patamar de rentabilidade.

Perspectiva dos ratings
A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de manutencao dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating
ao longo dos préximos 12 meses, com um fortalecimento da rentabilidade do sistema e dos sistemas de controle e superviséo.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

Os ratings podem ser elevados se a Unicred do Brasil conseguir implementar supervisao e controle eficazes sobre suas singulares,
resultando em patamares mais uniformes e estaveis de ativos problematicos, aliada a recuperagao dos niveis de rentabilidade de forma
consistente. A adogdo de politicas de crédito e precificagdo padronizadas, juntamente com a redugédo de grandes exposi¢cdes em
crédito e captagcdo também exerceria pressao positiva para os ratings. O fortalecimento da capitalizagao das singulares, com um
excesso mais robusto em relagdo ao minimo regulatdério também seria um fator positivo para os ratings. Além disso, um perfil de
captacdo mais diversificado, impulsionado pela atuagdo da central cooperativa para fomento de suas singulares também pressionaria
positivamente os ratings.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings da Unicred do Brasil podem ser rebaixados caso o fortalecimento da rentabilidade do sistema ndo ocorra como o esperado,
especialmente se as cooperativas singulares continuarem a apresentar rentabilidade negativa ou estiverem fortemente pressionadas.
Ainda, a manutencgao de patamares baixos de capitalizagado e a persisténcia de ativos problematicos elevados também podem impactar
negativamente os ratings. Caso a atuagdo da nova central ndo se demonstrar efetiva, com incorporagdes e deterioragao relevante de
singulares do sistema, também poderia pressionar negativamente os ratings.

Perfil

A Unicred do Brasil € uma central cooperativa do Sistema Unicred que possui presenga nacional e forte atuagdo na area da salde,
sendo composto por uma central, trés nicleos regionais e 25 cooperativas singulares. Em 2024, o sistema passou a operar em dois
niveis, apods a incorporagdo da Unicred Central Conexao, Unicred Central Geragdo e Unicred Central Multirregional pela Unicred do
Brasil, antiga Confederacao.

A central ndo atua diretamente com os associados, portanto seu papel consiste na centralizagdo financeira das singulares, além do
suporte e supervisdo das suas atividades, com atuagdo na gestao de riscos, padronizagdo de produtos e taxas, gestdo da marca e
centralizagdo das agdes de marketing. As politicas e gestao de risco sdo padronizadas para todas as entidades do sistema, assim
como os produtos e servigos, que envolve diversas linhas de crédito, seguros, consdrcios, previdéncia e investimentos. As singulares
possuem garantia solidaria com a central, porém ndo com as demais filiadas.

A Unicred do Brasil estd sediada em Sao Paulo-SP, com escritdrios também em Porto Alegre-RS, Florianépolis-SC e Belo Horizonte-
MG. O sistema possui aproximadamente de 353 mil associados a suas singulares filiadas, representados em 76% por pessoas fisicas
e 24% por pessoas juridicas, e as cooperativas estdao em processo de expansdo para novas areas de atuagao, principalmente no Norte
e Nordeste do pais.
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Principais consideracgodes de crédito

Ativos problematicos das singulares apresenta deterioracao

O risco de ativos das singulares filiadas a Unicred do Brasil reflete uma carteira de crédito com elevada exposi¢do no setor da salde,
uma certa diversificagdo na oferta de produtos e concentragdo em maiores devedores, impulsionado pelo porte moderado de atuagao
dessas cooperativas. Desde 2023, observamos que, de forma geral, as singulares tém apresentado deterioragdo no perfil de
inadimpléncia, com a piora na capacidade de pagamento dos cooperados e um perfil de maior risco nas areas de expansao. A carteira
de crédito combinada da Unicred do Brasil totalizou R$ 18,7 bilhdes em dezembro de 2024, representando um crescimento anual de
13% em relagdo aos R$ 16,7 bilhdes em dezembro de 2023.

As cooperativas atuam com diversos produtos de crédito, como capital de giro, crédito pessoal, financiamento de veiculos, imobilidrio
e de equipamentos, entre outros, com o objetivo de alcangar a principalidade de seus associados. De forma geral, as filiadas
apresentam concentragdo entre os 20 maiores devedores, tanto em relagdo a carteira total quanto ao patrimdnio, sendo essa
concentragdo mais relevante em algumas singulares. A expansao para novas cidades é positiva para o crescimento da carteira de
crédito, pois contribui para o aumento do nimero de associados e para a redugdo da concentragdo. No entanto, observamos que o
perfil dos novos associados carrega maior risco em comparagdo com aquele tradicionalmente atendido pelas singulares. Esperamos
que os modelos de crédito e o apetite a risco sejam ajustados, resultando em um perfil de ativos problematicos mais controlado.

Observamos também que, de forma geral, as cooperativas possuem elevada concentragao regional, com grande parte da carteira de
crédito alocada nas cidades sede e em seus arredores. As concentragdes setorial, regional e por devedor das cooperativas sédo
relevantes para o perfil de risco de ativos, pois geram volatilidade nos resultados e nos indicadores de inadimpléncia em momentos
de estresse econdmico.

O indice de ativos problematicos, considerando a carteira entre ratings E-H sobre o total da carteira, foi de 5,5% em dezembro de 2024,
ante 4,9% em 2023 e 3,6% em 2022. Historicamente, o nivel de inadimpléncia era controlado devido ao nicho de atuagdo em médicos
e profissionais da area da saude e pessoas fisicas de alta renda, com menor risco de crédito. No entanto, além da expansao para
regidoes com risco mais elevado, observamos desde 2023 uma piora na capacidade de pagamento dos cooperados tradicionais, com
maior relevancia na carteira de pessoas juridicas.

FIGURA 1 Carteira de crédito por produto FIGURA 2 Evolugéo da Carteira de Crédito e Carteira E-
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Fonte: Unicred do Brasil e Moody’s Local Brasil.
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Fonte: IF-Data, Bacen.

A Unicred do Brasil opera como uma camada de supervisao e auxilia na gestdo do risco de crédito de suas singulares. A politica de
risco de crédito, assim como seus limites, segue regras padronizadas em todo o sistema Unicred. Tal supervisdo contribui para a
robustez sistémica, promovendo uma gestao centralizada e andlise eficiente nas operagdes das singulares. As singulares apresentam
niveis distintos de inadimpléncia, com determinadas cooperativas enfrentando maior pressao relacionada ao risco de ativos. Com a
transicdo para um sistema de dois niveis, esperamos que as singulares aprimorem a uniformidade de suas praticas, reportando
métricas similares para risco de ativos e alinhando o perfil de risco.
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Capitalizacao do sistema é adequada, porém com tendéncia de queda

A capitalizagdo da Unicred do Brasil é considerada adequada, mas representa um ponto de atencao para seu perfil de crédito. As
cooperativas singulares tém apresentado indices de capitalizagdao em tendéncia de queda, em alguns casos se aproximando do minimo
regulatério, como reflexo do forte crescimento da carteira de crédito ndo acompanhado por uma elevagao proporcional do patriménio.

O indice de Basileia aglutinado da Unicred do Brasil, foi de 17,6% em dezembro de 2024, ante 17,3% em 2023. Ja o indice de Basileia
individual da Unicred do Brasil foi de 23,0% em dezembro de 2024.

Com o objetivo de reverter a tendéncia de queda na capitalizagao e fortalecer o patrimonio, as singulares vem adotando medidas para
alterar a composigao de seu patriménio, priorizando uma maior participagdo dos fundos de reservas em relagdo ao capital dos
associados. Consideramos positiva a iniciativa, pois reduz a dependéncia do capital dos cooperados e contribui para maior
estabilidade na estrutura de capital.

A Unicred do Brasil é supervisionada pelo Banco Central como entidade individual, o que significa que cada cooperativa singular e a
central devem atender as exigéncias de capital e realizar reportes de acordo com seu porte e segmentagao. A Unicred do Brasil passou
a se enquadrar no segmento S3 desde dezembro de 2024, e o restante do sistema é composto por 25 singulares no segmento S5. Com
isso, 0 minimo regulatdrio de indice de Basileia é de 10,5% para a central e 12% para as demais entidades.

Rentabilidade historicamente elevada, pressionada recentemente pelo aumento da inadimpléncia

A rentabilidade das cooperativas singulares do sistema Unicred tem sido historicamente elevada, embora existam diferengas
significativas entre elas. Entretanto, observamos uma queda no perfil de rentabilidade, impulsionado principalmente pelo aumento
das despesas de provisdo e das despesas operacionais, reflexo da expansao para novas regides. Em 2024, o indice combinado de
sobras liquidas sobre ativos tangiveis foi de 1,1%, abaixo dos 1,5% registrados em 2023 e do histérico usualmente reportado. Esperamos
gue a Unicred do Brasil consiga elevar sua posi¢ao de rentabilidade a medida que consolida as operagdes da nova central cooperativa
e gera ganhos de escala nas regiGes em expansao.

Em 2024, o combinado da Unicred do Brasil apresentou sobras antes das destinagdes de juros sobre o capital de R$ 353,1 milhdes,
uma queda de 15,3% em relacdo aos R$ 416,7 milhdes em 2023. Essa redugdo se deve, principalmente, pelo aumento de 24,8% nas
despesas de provisdo para devedores duvidosos decorrentes da maior inadimpléncia na carteira de crédito. Além disso, houve
crescimento de 13,0% nas despesas administrativas e operacionais, relacionadas a expansio geografica, adequagéo de pontos de
atendimento e contratagdo de equipe. As despesas de captagdo se expandiram em 6,8% no comparativo anual, refletindo tanto o
crescimento da captagdo no periodo quanto a atuagédo de algumas singulares com taxas de captagdo mais atrativas para conquistar
novos publicos.

Por outro lado, o resultado menor foi parcialmente compensado pela expansao de 1,4% nas receitas de crédito e 27,5% nas receitas de
servigos. As receitas de servigos compdem de forma importante o resultado do sistema, representando 18,4% da receita liquida, e sdo
impulsionadas por tarifas de cartdes e transagdes de pagamentos. Consideramos essa diversificagdo como positiva, pois contribui
para um mix de receitas menos concentrado e menos dependente de crédito.

Como parte da estratégia de diversificagdo de receitas, a Unicred langou recentemente a ZIIN, uma Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (DTVM) do Sistema Unicred. A plataforma foi langada em fevereiro de 2025, apds aprovagéo do Banco Central no final de
2024. A ZIIN oferece um portfélio diversificado, complementar aos instrumentos ja ofertados pela Unicred, sem sobreposi¢do. Conta
com o suporte do BTG Pactual para infraestrutura de backoffice, liquidagao e custddia, atuando como uma white lable dos produtos
ofertados pelo banco. A criagdo da DTVM amplia a oferta de produtos aos cooperados, contribui para a redugao dos custos de captagéo
e fortalece a expansao das receitas de servigos.

Captacao concentrada em depdsitos e apoiada por elevada liquidez

A estrutura da captagdo das singulares da Unicred do Brasil apresenta estabilidade, com predominancia em depdsitos, em linha com
a caracteristica legal de captagao das cooperativas singulares. As captagdes sdo concentradas em depdsitos a prazo via Recibos de
Depositos Cooperativos (RDC), correspondendo a 74,1% do total captado combinado em dezembro de 2024. Complementam a estrutura
de captagdo do sistema uma parcela de 12,9% em depdsitos a vista, 10,3% em Letras de Crédito Imobiliario (LCI), e 2,7% em Letras
Financeiras (LF). Observamos que as singulares apresentaram uma queda na captagéo de LCl, como impacto da alteracdes regulatérias
sobre o lastro das operagdes.
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Observamos que, no geral, as singulares nao apresentam concentragcdo em maiores investidores, o que mitiga a concentragao
apresentada nos instrumentos de captagdo. Esperamos que a Unicred do Brasil consiga atuar na diversificagdo da estrutura de
captagdo de suas singulares, expandindo o uso de instrumentos além do relacionamento com os associados, atingindo novas fontes
de recursos.

FIGURA 3 Captacao concentrada em depésitos
Captacgéo por fonte de recursos (% e R$ milhdes)

u Depésitos a Prazo m Depositos a vista ulLCl Letra Financeira m Outros

2021 16,2%

2022

2023 14,5%

2024 26.159

Fonte: Demonstragdes financeiras combinadas Unicred do Brasil, Moody’s Local Brasil.

A gestado de liquidez é uma das principais atribuicdes da Unicred do Brasil, que atua como responsavel pela centralizagao financeira
dos recursos liquidos das cooperativas filiadas. Essa centralizagdo é conduzida por meio de uma politica Unica, aplicavel a todas as
entidades do sistema, o que elimina a necessidade de estruturas individuais de tesouraria nas singulares. Esse modelo contribui para
a otimizagdo dos custos operacionais e para ganhos de escala nas aplicagdes. Observamos que a mudanga para o modelo de dois
niveis ndo gerou impactos materiais no processo de centralizagao financeira, que ja vinha sendo conduzido de forma sistémica.

Os recursos centralizados sdo, em sua maioria, aplicados em cotas de fundos de investimentos constituidos para atender as singulares
do sistema. As receitas obtidas com essas aplicagdes sdo repassadas pela central as filiadas, de forma proporcional ao volume mantido
por cada uma. As aplicagdes das singulares variam de acordo com seu porte e necessidades de liquidez, sendo exigido que mantenham
uma parcela das captag0es totais alocada em ativos liquidos. O indicador de liquidez consolidado, medido através dos ativos liquidos
sobre ativos tangiveis, foi de 41,8% em 2024, ante 40,7% em 2023.

Consideracdes sécios-ambientais e de governanca (ESG)

A exposicao da Unicred do Brasil a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para as instituicoes financeiras
locais. Nao temos conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento.
As instituicOes financeiras enfrentam riscos abaixo da média, dada a natureza indireta de suas exposi¢des primdrias por meio de
decisGes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos
de divulgacao de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias
levarao tempo para serem implementadas, esperamos que as instituigdes financeiras acelerem seu foco na abordagem dos riscos
ambientais. Ndo esperamos que a regulamentagao relacionada ao meio ambiente para instituigdes financeiras seja prejudicial a forga
de crédito.

A exposigao da Unicred do Brasil a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagao geral para o setor financeiro local. Os
riscos mais relevantes surgem da maneira como interagem com seus cooperados, particularmente em relagcdo a seguranca e
privacidade de dados, o que é parcialmente mitigado por investimentos considerdveis em tecnologia e o longo histérico no tratamento
de dados confidenciais. A cooperativa esta sujeita aos aumentos de custos da tecnologia da informagéo que ocorre em todo o sistema
financeiro. Também ndo temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de
crédito no momento.

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito da Unicred do Brasil, assim como para todos os
participantes do setor financeiro. A governanga corporativa € um fator-chave bem estabelecido para as instituicdes financeiras e os
riscos relacionados sdo normalmente incluidos em nossa avaliagdo do perfil financeiro. Os riscos de governanca também sdo
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amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor financeiro brasileiro ser
fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressao para que as instituicdes sigam diretrizes especificas de transparéncia e de
divulgacgao de informag&es, mitigando assim riscos de governanga.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagdes a respeito
das defini¢cOes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) é a Metodologia de Rating de Cooperativas - (30/Jul/2024), disponivel na segdo de
Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO
INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,0S SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E
PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE
COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O
INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, ALTERADAS,
RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR
QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER
UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEICOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK”), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Toda a informag&o contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como outros
fatores, a informagdo contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY’S adota todas as medidas necessarias para que
a informagéo utilizada para a atribuigdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY’S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptidéo de usar tal informag@o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos drgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n3o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n3o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdérias e papel comercial) e de agbes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
india em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢cdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de Rating de Crédito’ sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Japéo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagéo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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