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2027E - 2030E - 2033E -
APl 2029E 2032E 2034E
Indicadores!"
ICSD™ médio 1,62x 1,74x 1,75x 1,96x
CFO / Divida Bruta 22% 29% 66% 198%
R$ (milhdes)
Receita Liquida 73,0 79,8 90,0 99,6
e R R
CFADSE! 21,3 22,6 26,1 29,1

Fonte: Nova Mobi Pernambuco - SPE S.A. e Moody’s Local Brasil. Nota: [1] Todas as métricas de crédito
quantitativas incorporam os ajustes-padrdao da Moody’s Local Brasil para as demonstragbes financeiras para
projetos de infraestrutura; [2] Indice de Cobertura do Servigo da Divida; [3] CFADS: Caixa disponivel para o
servigo da divida.

RESUMO

O perfil de crédito da 12 Emissdo de Debéntures (“Emissdo” ou “Debéntures”) da Nova
Mobi Pernambuco — SPE S.A. (“Nova Mobi” ou “Companhia”) reflete a alta
previsibilidade de fluxos de caixa, decorrente de seu contrato de Parceria Publico-
Privada (“PPP”) para administracéo de areas e servicos de terminais e estagdes
vinculadas ao Sistema de Transporte Publico de Passageiros da Regido Metropolitana
do Recife — STPP/RMR. O perfil de crédito reflete sua posicdo de mercado em uma
regido densamente populada, e 0 mecanismo de contraprestagdo mensal que mitiga o
risco de demanda. Além disso, consideramos sua exposigao a receitas comerciais, que
aumenta a diversificagdo da receita da concessao. O rating também reflete a estrutura
de garantias reais, as adequadas métricas de crédito e a baixa necessidade de
reinvestimento de capital.

Por outro lado, também consideramos as obras obrigatérias que devem ser entregues
até janeiro de 2026. A Companhia, no entanto, estima finaliza-las até dezembro de
2025, tendo um mes de margem. Além disso, consideramos essas obras de baixa
complexidade.

Projetamos um indice de Cobertura de Servigo da Divida (“ICSD”) médio de 1,78x
durante o periodo no qual a divida passa a ser amortizada (2026 a 2034), calculado
conforme a metodologia da Moody’s Local Brasil, sendo o ICSD minimo 1,62x em 2026.
Adicionalmente, a Moody’s Local Brasil projeta um indice de Fluxo de Caixa
Operacional (“CFO”) sobre divida bruta médio de 30,3%, entre 2026 e 2030.
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Pontos fortes de crédito

— Atuagdo em uma area bem desenvolvida e com papel econdmico e social importante.

— Remuneragédo baseada em uma contraprestagao mensal fixa inibindo o risco de volume e prego.
— Diversificagao de receita além da contraprestagdo mensal, com a receita comercial

— Métricas de crédito confortaveis

Desafios de crédito
— Contratos comerciais ndo possuem prazo determinado sendo assim mais imprevisivel.

— Obras contratuais a serem entregues até janeiro de 2026

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estével reflete nossa expectativa de que a Nova Mobi conseguira entregar as obras dentro do prazo determinado e
manterd seu desempenho operacional constante de modo a ndo impactar negativamente sua receita de contraprestagdo mensal.

Fatores que poderiam levar a uma elevacgao dos ratings
Os ratings da Nova Mobi ja estdo no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

O rating da 12 Emissé@o de Debéntures da Nova Mobi pode ser rebaixado caso a Companhia ndo consiga concluir seu plano de
investimento ou apresente dificuldades na manutengéo da qualidade dos seus ativos de modo a impactar o recebimento integral das
contraprestagdes mensais. O rating também pode ser rebaixado caso a Companhia ndo consiga manter seus contratos de cessado de
espaco, enfraquecendo sua linha de receita comercial.

Perfil

Perfil do Projeto

A Nova Mobi Pernambuco — SPE S.A. é uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede em Recife no Estado de Pernambuco.
A Companhia é uma sociedade de propdsito especifico e tem por objeto social a execugdo do contrato de PPP, na modalidade de
Concessdo Administrativa para a administragdo, manutengao, conservagao, exploragdo comercial de areas e servigos dos terminais
e das estagdes de BRTs vinculados ao Sistema de Transporte Publico de Passageiros da Regiao Metropolitana do Recife —
STPP/RMR.

A Nova Mobi tem como acionistas a SOCICAM Administragéo, Projetos e Representagées Ltda (“Socicam”), com participagdo de
54%, a Terra Transportes e Participagdes S.A. (“Terra Transportes”) (40%) e a Casa 10 Participagdes e Empreendimentos Ltda (6%). A
Nova Mobi possui concessdo das estacdes e terminais do BRT de Recife até 2057.

Consideramos positivo para o rating o histdrico e experiéncia da Socicam e da Terra Transportes, uma vez que estas possuem um
histérico de operagdo de concessodes no setor de transporte e infraestrutura, além de possuirem um portfélio diverso de concessées.
Consideramos que existem incentivos econémicos por parte dos acionistas para fornecer suporte ao projeto caso ocorra uma
deterioragao na performance operacional.

FIGURA 1
Estrutura organizacional

SOCICAM Administragao, Terra Transportes e

Participagdes S.A.
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Projetos e Representagdes
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Fonte: Nova Mobi Pernambuco — SPE S.A. e Moody’s Local Brasil
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Consideracgoes Estruturais

O rating atribuido a 12 Emissao de Debéntures da Companhia leva em consideragéo a existéncia de garantias reais, como cessao
fiducidria dos direitos emergentes da concesséao e alienagao fiducidria das agdes da Nova Mobi. A estrutura da divida também inclui
a limitagao de novas dividas, covenants financeiros de ICSD minimo de 1,1x e s6 sera permitida a distribui¢cdo de dividendos apds
conclusédo técnica do projeto e ICSD minimo de 1,3x. Nao ha conta reserva de O&M.

O valor da 12 Emissdo de Debéntures é de R$64,5 milhdes, em série Ginica, com vencimento em setembro de 2034. As debéntures da
Companhia sao simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real. A emissdo de debéntures possui seu saldo
corrigido monetariamente seguindo a variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). Os juros remuneratérios
sao de 10,4799% ao ano. O pagamento de juros e principal é feito semestralmente nos meses de marco e setembro com inicio em
margo de 2026.

Principais consideracodes de crédito

Ativos em uma areas densamente povoada e importante para o desenvolvimento socioeconémico da regiao

A Nova Mobi opera em Recife (PE) e sua regido metropolitana, uma area densamente povoada com cerca de 1,5 milhdes de pessoas.
A empresa desempenha um papel importante no desenvolvimento social e econémico da regidao em que atua, oferecendo uma
alternativa mais confortavel, segura e rapida para a mobilidade urbana, conectando regides mais afastadas ao centro da cidade.
Segundo o contrato de concessdo, a Companhia é responsdavel pela manutengéo, conservagao, exploragao comercial e servigos de
26 terminais urbanos integrados e 44 estag6es de BRT por um periodo de 35 anos, até janeiro de 2057, movimentando mais de 600
mil pessoas por dia.

Apesar da regido possuir transportes alternativos ao BRT, como o metrd e o Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT), esses modais de
transporte sdo complementares. O Sistema Estrutural Integrado (SEI) integra terminais de 6nibus com estacdes de metrd e VLT, mas
os Onibus alcangam regides na qual ainda nao ha outras opgdes de transporte publico. A exposigao da Nova Mobi ao risco de volume
é limitada devido a natureza de sua principal linha de receita. A empresa possui uma posigdo competitiva forte, que se traduz em
potencial de crescimento. Com a revitalizagdo e modernizagao dos terminais, havera uma maior atratividade para o fluxo de
passageiros e, como consequéncia, um aumento na sua receita comercial.

Alta previsibilidade da receita, com limitado risco de volume e preco

A remuneragao da concessiondria para execugao do contrato de PPP é baseada em uma contraprestagao maxima, que sera
totalmente efetiva apds a conclusdo das obras. Descontos nessa remuneragéo ocorrem apenas se a Companhia ndo apresentar
indices de desempenho adequados ao longo do contrato.

Essa estrutura de pagamento da contraprestagcao nao apenas mitiga o risco de volume de passageiros, mas também é garantida por
uma parcela da distribuigdo do Fundo de Participagdo dos Estados (FPE) ao Estado de Pernambuco. O FPE é alimentado por 21,5%
da arrecadacio do Imposto de Renda (IR) e do Imposto Sobre Produtos Industrializados (IPI) pelo Governo Federal. A distribuigdo do
fundo para cada estado é determinada por alguns indices econémicos, e o Estado de Pernambuco recebera 6,44% em 2026. Do valor
atribuido a Pernambuco, a Agéncia de Desenvolvimento Econémico de Pernambuco (ADEPE) recebe uma parte destinada ao
pagamento dos contratos de verificadores independentes e PPPs, limitada a 3,5% do total de Pernambuco.

FIGURA 2
Fluxo de distribuicao do FPE para o Estado de Pernambuco

Fundo de Participaggo dos Conta Vinculada
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Fonte: Nova Mobi Pernambuco — SPE S.A. e Moody’s Local Brasil
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Devido ao tamanho do FPE e a posicao prioritaria da Nova Mobi dentro da cascata de recebimento entre os contratos de PPP, que é
determinada cronologicamente pela data de assinatura do contrato, consideramos que o risco de ndo recebimento da
contraprestagdo mensal é baixo. Deste modo, avaliamos essa linha de receita como altamente previsivel.

Além da contraprestagao mensal, a Companhia também possui direitos comerciais sobre as areas das estagoes e terminais,
podendo assim arrecadar por meio de publicidade e cessdo de espago para comércio. Reconhecemos a receita comercial como
estratégica, pois contribui para a diversificacdo da receita da Companhia e expde a Nova Mobi a diversos setores. Em nosso cenario
base, esperamos que a receita comercial aumente sua participagéo para cerca de 18% da receita total, impulsionada pelas sinergias
decorrentes da revitalizagdo e modernizagao dos ativos. No entanto, uma parte dessa receita é variavel, dependendo das vendas dos
espacos cedidos. Em cendrios de menor fluxo de passageiros, poderia haver uma deterioragéo significativa nas métricas de crédito,
indicando que o risco de volume de passageiros ndo estd completamente mitigado.

FIGURA 3
Distribuicdo da receita
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Obras contratuais pouco complexas e baixa necessidade de reinvestimento de capital

O contrato de concesséao prevé a realizagdo de obras nos terminais e estagdes, divididas em duas fases: obras emergenciais,
finalizadas em 2022, e obras de melhoria, que incluem a instalagao de painéis fotovoltaicos, com prazo de conclusdo até janeiro de
2026. No entanto, a Companhia estima finalizar essas melhorias em dezembro de 2025, proporcionando uma margem de um mes.
Essas obras tém como objetivo revitalizar ativos existentes, alguns dos quais estavam fora de operacao por falta de manutengao nos
ultimos anos. Consideramos a tecnologia envolvida nessas obras como simples e comercialmente comprovada, com poucos
elementos complexos.

O investimento total é de, aproximadamente, R$ 80 milhdes, parte do qual foi financiado pela 12 Emissdo de Debéntures desde o
inicio da concessdo. Com a previsdo de conclusédo das obras em 2025, a Moody’s Local Brasil estima que, a partir de 2026, o capex
sera apenas de manutengao dos espagos, refletindo uma baixa necessidade e complexidade devido a natureza do negécio.

FIGURA 4
Cronograma de investimentos
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Natureza estavel do negdcio se traduz em métricas de crédito confortaveis

Devido a baixa complexidade das obras e a experiéncia dos operadores em concessoées relacionadas ao transporte, consideramos,
em nosso cendrio base, que as obras serdo concluidas dentro do prazo e que a Companhia mantera indices de desempenho
adequados, de modo a ndo ter descontos na contraprestacdio mensal. Desta forma, projetamos um indice de Cobertura de Servigo da
Divida (ICSD) médio de 1,78x durante o periodo de amortizagéo da divida (2026 a 2034), calculado conforme a metodologia da
Moody’s Local Brasil. No entanto, consideramos um crescimento mais gradual da receita comercial para refletir de forma mais
adequada nossas premissas macroecondmicas. Consideramos também um indice de Fluxo de Caixa Operacional (CFO) sobre divida
bruta médio de 30,3% entre 2026 e 2030.

FIGURA 5
indice de Cobertura do Servigo da Divida
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Algumas andlises de sensibilidade também foram feitas de modo a entender possiveis impactos nas métricas de crédito caso a
operagao ndo se desenvolva conforme o esperado. Consideramos dois cendrios principais: uma deterioragao na qualidade dos
ativos, onde estimamos descontos entre 5% e 20% na contraprestagdo mensal a cada ano durante o prazo da divida, e um
desempenho abaixo do esperado na receita comercial, refletindo diferentes niveis de ocupacao dos espagos anualmente. Em ambos
os cenarios analisados, observamos métricas de crédito confortaveis.

Analise de Liquidez

O endividamento da Nova Mobi conta apenas com a 12 Emiss&do de Debéntures, que possuia o valor acumulado de R$ 67,01 milhdes
em dezembro de 2024. Desta forma, a Moody’s Local Brasil considera que o cronograma de liquidez da Companhia é adequado, uma
vez que ndo ha outras dividas e os investimentos obrigatdrios sdo simples.

24 de outubro de 2025 Nova Mobi Pernambuco — SPE S.A.
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Definigcdo dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagdes a respeito
das defini¢cdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) é a Metodologia de Rating para Projetos de Infraestrutura - (30/Jul/2024), disponivel na segdo
de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.

24 de outubro de 2025 Nova Mobi Pernambuco — SPE S.A.
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responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgao sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigéo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagéo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societéria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizagéo de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante &
MOODY’S que € um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a india: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
India em relagao a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap@o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos 'Negdcios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Jap3o e suas regulamentacdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagio de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgagdo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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