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Scania Banco S.A.

2022 2023 2024 3T25

Indicadores

Ativos Problematicos / Carteira Total - -- - 8,3%
indice de Basileia 11,0% 13,3% 11,7% 12,1%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 1,0% 1,2% 0,4% -0,2%
indice de Sharpe do ROA 333% 1.047% 223% 97%
R$ (milhoes)

Ativos Totais 9.507 12.662 16.356 16.221
Lucro Liquido Acumulado 94 147 70 (16)
Captacgoes Totais 8.544 11.295 14.752 14.760
Patriménio Liquido 816 1.163 1.332 1.356

Nota: Os ativos problematicos representam as operagdes em Estégio 3 pela Resolugéo 4.966.

RESUMO

Os ratings do Scania Banco S.A. (“Scania Banco” ou “banco”) refletem a combinagéo do
perfil de crédito individual e nossa premissa de uma probabilidade extremamente alta de
suporte de sua controladora, a TRATON SE (TRATON), dada a importancia estratégica do
banco para as vendas do grupo no Brasil, a forte integracédo operacional e ao histérico de
aportes de capital. Atualmente, o Scania Banco é responsavel pelo financiamento de 38%
dos veiculos novos vendidos pela marca no pais. A TRATON, com sede em Munique,
Alemanha, tem como principal acionista a Volkswagen AG, que detém indiretamente
87,5% das acdes e direitos de voto da TRATON, e opera a divisdo global de veiculos
pesados do grupo. No Brasil, o grupo atua através das marcas Volkswagen Truck & Bus e
Scania.

O perfil de crédito individual do Scania Banco é caracterizado por sua atuagao focada no
financiamento de caminhdes e 6nibus da marca Scania no Brasil. Historicamente, o
banco tem apresentado boa qualidade de ativos, embora tenha enfrentado uma
deterioragdo significativa em 2024 e 2025. A piora observada na carteira de crédito
comprometeu significativamente a rentabilidade do banco, resultando em prejuizo no
primeiro semestre de 2025. Apesar disso, o banco tem mantido indices de capital
regulatdério em niveis adequados, sustentados por aportes de seus controladores e pela
relativa estabilidade da carteira de crédito. A estrutura de captagdo reflete sua forte
ligagdo com as empresas do grupo, mas esforgos tém sido feitos para diversificar seu
perfil de funding, incluindo o acesso ao mercado de capitais doméstico via emisséo de
letras financeiras. Além disso, o Scania Banco apresenta um prudente gerenciamento de
ativos e passivos, com um alinhamento de prazos entre a carteira de crédito e captagdes,
além de um baixo descasamento de indexadores.
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Pontos fortes de crédito
— Parte integral e totalmente alinhada a estratégia da TRATON e as operagdes da marca Scania no Brasil.

— Gestao prudente de ativos e passivos e estrutura de captagao de longo prazo, com fortes vinculos com os acionistas.

Desafios de crédito

— Modelo de negdécio monoline, que resulta em baixa diversificagdo de receitas e alta dependéncia do desempenho de vendas da
montadora.

— Retomar os patamares de rentabilidade apresentados anteriormente, com melhora no perfil de crédito de sua carteira que
apresentou deterioragédo nos ultimos anos, principalmente as exposi¢des no setor do agronegdcio.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
Os ratings do Scania Banco estdo posicionados em AAA.br, patamar mais elevado da nossa escala de rating.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do Scania Banco podem ser rebaixados se houver uma redugéo na nossa premissa de nivel de suporte ou uma deterioragdo
do perfil financeiro do controlador, conforme incorporado nos ratings. Adicionalmente, um desempenho fraco da marca Scania no
Brasil, que comprometa a capacidade do banco de realizar negdcios, pode levar a um rebaixamento. Um enfraquecimento na
capitalizagdo, seja devido a prejuizos ou a um forte ritmo de crescimento ndo compensado por novos aportes de capital, também
pressionaria negativamente os ratings.

Perfil

O Scania Banco é uma instituicdo financeira monoline orientada ao crédito para financiamento de caminhdes e 6nibus da marca
Scania no Brasil. Fundado em 2009, o banco é responsavel pelo financiamento de mais de 38% de todos os veiculos pesados
comercializados pela Scania Brasil, destacando a importancia estratégica de suas capacidades financeiras para facilitar a venda de
caminhdes e 6nibus no pais. O Scania Banco financia principalmente veiculos pesados novos para consumidores finais via o Crédito
Direto ao Consumidor (CDC) e linhas do Finame (Financiamento de Maquinas e Equipamentos), para clientes do atacado, varejo e
corporate.

O banco tem como acionista Unico e controlador a Traton Financial Service AB, que, por sua vez, faz parte da TRATON, um dos maiores
conglomerados de montadoras de veiculos pesados do mundo, que possui como principais marcas Scania, MAN, International e
Volkswagen Truck & Bus e vem passando por uma reestruturagao global do seu brago financeiro, que culminou na criagao da TRATON
Financial Services em 2023. No Brasil, o Scania Banco atua exclusivamente no financiamento de veiculos novos da marca Scania.

No Brasil, além do Scania Banco, a TRATON conta com o Banco TRATON Brasil S.A. (“Banco TRATON”, AAA.br estavel), que iniciou
suas operagdes em julho de 2025, dedicado ao financiamento de veiculos pesados da marca Volkswagen. Até junho de 2025, essa
atividade era realizada pelo Banco Volkswagen S.A. (“Banco Volkswagen”, AAA.br estavel), que, desde julho de 2025, deixou de
financiar veiculos pesados.

Principais consideracdes de crédito

Setor de veiculos pesados em trajetoria de recuperacao e com perspectivas positivas, apesar da elevagao recente
da inadimpléncia

O mercado de veiculos pesados no Brasil se beneficia da alta relevancia do transporte rodovidrio no pais e, apesar de ter passado por
um periodo dificil durante a pandemia, ja apresenta uma recuperagédo mais acentuada nas vendas. Na comparagdo com 2019, as vendas

de 6nibus ja praticamente voltaram ao nivel anterior, enquanto as vendas de caminh&es estdo acima de niveis pré-pandémicos desde
2021.

O agronegécio foi o principal impulsionador da demanda de caminhdes no pds-pandemia, dada a boa performance do setor e as
economias percebidas pelos agricultores com a atualizagdo de modelos, fomentando renovagdes de frota. Porém, a deterioragdo
observada no setor nos ultimos 18 meses se refletiu em uma redugdo nos investimentos realizados na aquisi¢do de caminhdes. Como
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resultado, os emplacamentos de caminhdes nos nove primeiros meses de 2025 apresentaram queda de 7,6% na comparagao anual,
totalizando 82 mil. A FENABRAVE projeta 114 mil emplacamentos no ano, 7,0% abaixo de 2024.

Em relagdo aos 6nibus, o momento é mais positivo, impulsionado por encomendas de programas publicos de mobilidade e renovagéo
de frota escolar. Nos primeiros nove meses de 2025, os emplacamentos de 6nibus atingiram 21 mil, 8,2% superior ao mesmo periodo
de 2024. A expectativa da FENABRAVE é de uma expansao de 6,0% para 2025 para 29 mil, maior nivel desde 2014.

FIGURA 1 Evolugéo dos emplacamentos de caminhdes FIGURA 2 Evolucao dos emplacamentos de &nibus
(mil unidades) e market share (mil unidades) e market share
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Fonte: FENABRAVE e Moody'’s Local Brasil. Fonte: FENABRAVE e Moody’s Local Brasil.

No segmento de financiamento e arrendamento de veiculos para pessoas juridicas, mais associado a aquisigdo de veiculos pesados
novos e usados, o saldo total da industria alcancou R$ 143,9 bilhées em junho de 2025, 8,4% acima do nivel reportado doze meses
antes. O crescimento deste setor tem sido mais moderado em comparagdo ao mercado de pessoa fisica nos ultimos dois anos,
refletindo o maior conservadorismo na concessao de crédito, dada a piora vista em inadimpléncia. Em menor escala, outras linhas de
crédito utilizadas para financiamento de veiculos pesados sdo de programas do governo, como o FINAME. A inadimpléncia em pessoa
juridica vem subindo desde o fim de 2021 e atingiu, em junho de 2025, o maior nivel desde 2017, impulsionada pela deterioragédo do
agronegdcio.

FIGURA 3 Evoluciao da inadimpléncia 90 dias (%) - Financiamento de veiculo para pessoa juridica
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Fonte: SGS e Moody’s Local Brasil.

Em resumo, apesar dos desafios, o segmento automotivo de veiculos pesados apresenta vetores positivos relevantes para o médio
prazo, como os expressivos investimentos de marcas globais no mercado brasileiro, reforgando o compromisso com a produgao local
e a expansao comercial, além do crescimento nas vendas de 6nibus, impulsionado por renovagao de frota e maior demanda por
mobilidade urbana. Esses fatores sustentam uma perspectiva favoravel para o setor. Por outro lado, a deterioragcdo recente na
qualidade da carteira de financiamento de veiculos pode limitar o apetite das instituicdes financeiras em expandir essas linhas de
crédito, exigindo maior rigor na concessao e monitoramento dos riscos.
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Deterioracao em risco de ativos nos ultimos periodos levou a revisao nas politicas de concessao e reduziu o ritmo
de crescimento da carteira de crédito

Historicamente, o Scania Banco apresentou uma carteira de crédito de alta qualidade, sustentada por politicas prudentes de
concessao, diversificagédo de devedores e garantias robustas. No entanto, ao longo de 2024 e 2025, observou-se deterioracao relevante
em sua carteira de crédito, especialmente pela exposigao relevante ao agronegdcio, impactado pela crise das safras de 2023 e 2024.
Apesar da recuperagao parcial na safra de 2025, o aumento do custo da divida tem afetado clientes de menor porte, dependentes de
capital de giro. Em resposta, a gestdo do banco implementou medidas para conter a piora no risco de ativos, reduzindo a concessao e
endurecendo as condi¢des de crédito, incluindo o aumento do valor de entrada e a redugéo de prazos.

A carteira de crédito do Scania Banco totalizou R$ 16,3 bilhdes em junho de 2025, com crescimento de 11,6% em 12 meses, mas
estabilidade frente ao final de 2024, refletindo maior conservadorismo na concessao. A taxa de penetragdo do banco nas vendas da
montadora caiu de mais de 45% para 38%, em linha com a redugado do apetite de risco. O principal produto do banco é o CDC, que
representa 80,5% do total da carteira, enquanto as operagdes de FINAME corresponderam por 18,9%.

Em relagdo a qualidade dos ativos, o Scania Banco historicamente manteve niveis controlados de operagdes classificadas entre E e
H, conforme a Resolugao 2.682 do Banco Central. Porém, em 2024, ja foi possivel notar a piora da qualidade do risco de ativos, com
as operacgoes classificadas entre E e H representando 2,6% da carteira total ao final de dezembro de 2024, superior aos 0,8% reportados
no final de 2023.

Em 1° de janeiro de 2025, entrou em vigor a Resolugdo 4.966 que introduziu o conceito de perda esperada, inspirada no IFRS 9, para a
classificacao dos ativos financeiros e constituicdo de PDD. Em junho de 2025, 84,4% da sua carteira estava classificada no estagio 1,
representada por operagdes que nao apresentam problema de recuperagao de crédito, com provisao de 0,2% sobre o total classificado
nesse estagio. A carteira em estagio 2 representou 4,0% da carteira, com uma provisdo de 7,2%. Ja os ativos problematicos,
considerados pela Moody’s Local Brasil como as operagdes classificadas em estagio 3, totalizaram 8,3%, com uma provisédo de 40,9%,
nivel abaixo dos reportados pelos pares, cujo provisionamento para esta parcela da carteira encontra-se entre 55% e 60%.

FIGURA 4 Apés anos de forte expansdo, piora em risco FIGURA 5 Carteira de crédito com niveis elevados
de ativos levou a maior conservadorismo na concessao de ativos problematicos
Evolugdo da carteira de crédito, em R$ milhdes Exposicao das operagdes de crédito por risco — junho 2025
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Fonte: Scania Banco e Moody'’s Local Brasil. Fonte: Scania Banco e Moody'’s Local Brasil, junho 2025.

Aumento das despesas de provisao para devedores duvidosos resultou em prejuizo no primeiro semestre de 2025

O Scania Banco se beneficia da posigao de destaque da montadora no mercado brasileiro, sobretudo no segmento de caminhdes. Em
2024, a Scania consolidou-se como a segunda maior montadora em nimero de caminhdes pesados novos vendidos, capturando 27,7%
do mercado e vendendo mais de 17 mil unidades. No segmento de 6nibus, embora sua presenca seja mais modesta, a Scania ainda
mantém relevancia, sendo a quinta maior com uma participagéo de 4,0% no mercado em 2024, correspondendo a cerca de 900 veiculos
vendidos. O banco foi responsavel pelo financiamento de 38% dos caminhd&es e 6nibus vendidos pela Scania no Brasil, refletindo sua
importancia estratégia para o grupo no mercado doméstico.

No primeiro semestre de 2025, o resultado de intermediagéo financeira totalizou R$ 296,9 milhdes, leve crescimento de 4,2% na
comparagdo anual, abaixo da expansdo vista na carteira, dadas as margens menores resultantes de mudangas na estrutura de
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captagdo. A margem financeira' (NIM) anualizada do banco foi de 4,4% nos primeiros seis meses de 2025, ante 7,7% no mesmo periodo
de 2024. As despesas com provisdo para devedores duvidosos (PDD) alcangaram R$ 248,2 milhdes, um aumento de 45,0% em relagdo
ao ano anterior, refletindo a deterioracdo acentuada da carteira de crédito. As despesas operacionais somaram R$ 93,9 milhdes,
resultando em um prejuizo operacional de R$ 19,9 milhdes, ante R$ 69,6 milhdes de lucro reportado em 2024. Consequentemente, o
banco reportou prejuizo liquido de R$ 16,2 milhdes nos seis primeiros meses de 2025, ante um lucro liquido de R$ 39,4 milhdes no ano
anterior.

Capital em niveis adequados, apesar do prejuizo no primeiro semestre de 2025, reforcado por aportes do
controlador

Ao longo da sua trajetéria, o banco tem apresentado niveis adequados de capital, suportados por integralizagdo total de seus
resultados e aportes pontuais do controlador, sendo o mais recente de R$ 100,0 milhdes, realizado no segundo semestre de 2024.
Desde o vencimento das letras financeiras subordinadas elegiveis a capital nivel 2 no segundo semestre de 2023, sua estrutura de
capital conta exclusivamente com capital nivel 1.

Em junho de 2025, o Scania Banco reportou um indice de Basileia de 12,1%, praticamente estavel na comparagao anual, apesar do
prejuizo liquido no primeiro semestre de 2025. Além da injegdo de capital, os resultados gerados pela Scania Administradora de
Consércios Ltda. (Scania Consércios), que faz parte do Conglomerado Prudencial Scania, ajudaram a compensar o prejuizo
apresentado pelo banco. A Scania Consércios tem gerado em torno de R$ 80 milhdes de lucro liquido nos ultimos anos. A entrada em
vigor da Resolucdo 4.966 em janeiro de 2025, teve um leve impacto positivo no capital do banco, no valor de R$ 40,1 milhdes,
representando 3,0% do patriménio liquido de dezembro de 2024.

Estrutura de captagdo ainda concentrada em partes relacionadas, mas com avanco gradual na diversificagdo via
letras financeiras

O Scania Banco tem avangado na diversificagdo de suas fontes de funding, gradualmente reduzindo sua dependéncia de empresas do
Grupo Scania. Em junho de 2025, do total de captagao, cerca de 56% foram tomados com as empresas do grupo, via depdsitos a prazo,
consideravelmente abaixo do nivel de doze meses antes, quando 75% da captagdo era com partes relacionadas. Nos ultimos doze
meses, 0 banco passou a utilizar letras financeiras para ampliar sua base de funding, refletindo uma estratégia mais robusta voltada
a sustentacdo do crescimento com maior diversificagdo. As captacdes totais do Scania Banco somaram R$ 14,8 bilhdes ao final de
junho de 2025, um crescimento de 11,0% em doze meses.

Os dep0sitos a prazo do banco seguem como principal fonte de captagéo, R$ 8,3 bilhdes em junho de 2025 ou 56,5% do funding total,
instrumentos de longo prazo e majoritariamente pré-fixados, caracteristicas alinhadas com o perfil da sua carteira de crédito. Em
seguida aparecem as letras financeiras, com R$ 3,4 bilhdes, cerca de 22,7% da captag&o total. Nos ultimos 12 meses, o banco realizou
trés emissdes de letras financeiras com vencimentos entre dois e quatro anos, sendo 79% do montante captado atrelado ao CDI e 21%
pré-fixado.

Além destes dois instrumentos, a parcela remanescente de 20,8% do funding refere-se a repasses de recursos para operagdes de
Finame do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), mais presente com grandes clientes. Esta linha ja foi a
principal fonte de captagdo do banco até 2018, mas com a retragdo apresentada pelo ente publico nos anos subsequentes, o produto
perdeu relevancia no mix de funding do Scania Banco.

" No célculo da margem financeira utilizamos a divisio das receitas de intermediag&o financeiras liquidas do custo de captagdo pelos ativos sensiveis
ao spread (caixa e disponibilidades, carteiras de titulos e valores mobiliarios e carteira de crédito) médio do periodo.
5

26 novembro de 2025 Scania Banco S.A.



MOODY’S

LOCAL Brasil

FIGURA 6 Evolugao da estrutura de captacao
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Fonte: Scania e Moody’s Local Brasil.

O Scania Banco tem mantido uma posicao de ativos liquidos baixa, com média de 1,0% sobre os ativos tangiveis desde 2018, em linha
com bancos de nicho com foco em financiamentos de veiculos. Os ativos liquidos sdo compostos majoritariamente por aplicagdes
interfinanceiras de liquidez.

Como mitigantes, o banco tem apresentado asset liability management adequado, com casamento de prazos e indexadores entre
ativos e passivos. A migragao para o segmento S3 do Bacen fortaleceu sua gestédo de liquidez, com a implementagao de politicas e
ferramentas de gerenciamento mais sofisticadas, bem como a realizagdo de testes de estresse adicionais, requeridas aos bancos deste
segmento. Adicionalmente, o banco conta com linhas de crédito pré-aprovadas com instituigdes locais e internacionais, além de poder
recorrer a sua controladora em cenarios adversos.
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Outras consideracoes

Consideracdes s6cio-ambientais e de governanga (ESG)

Embora os bancos geralmente possuam uma baixa exposigdo a riscos ambientais, alguns podem apresentar um maior risco
proveniente de empréstimos concentrados em determinados setores, em operagdes em areas propensas a desastres ou com maior
risco ambiental. Esse é o caso do Scania Banco, devido a sua forte ligagao com o setor de transporte individual que na nossa avaliagao
geral possui uma alta exposigdo a risco ambiental pelo elevado consumo de combustivel féssil. Adicionalmente, esperamos que o
Bacen promova os padrdes para toda a industria financeira, definindo requisitos de divulgagdo de risco ambiental e estabelecendo
benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias levardo tempo para serem implementadas, esperamos
que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Nao esperamos que a regulamentagao bancéria relacionada
ao meio ambiente seja prejudicial a forga de crédito dos bancos.

A exposigdo do Scania Banco a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. Os riscos
sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sao
particularmente elevados na area de seguranca de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos
consideraveis em tecnologia e o longo histérico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a
mudanca das preferéncias dos clientes em relagé@o ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informagéo, enquanto
a entrada de concorrentes digitais ndo bancarios estad afetando a receita do setor. Também ndo temos conhecimento de quaisquer
fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do Scania Banco no momento.

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do Scania Banco, assim como para todos os participantes
do setor bancario. A governanga corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sdo
normalmente incluidos em nossa avaliagdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo
especifico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de
dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanga também sdo amplamente
internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato do setor bancario brasileiro ser fortemente
regulado e supervisionado aumenta a pressdo para que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacao de
informagdes, mitigando assim riscos de governanca. Portanto, a governanga corporativa do Scania Banco continua sendo uma
consideragao chave de crédito e continua a ser um assunto de nosso monitoramento continuo.

Avaliacao de Suporte

Suporte de Afiliada
Os ratings do Scania Banco incorporam uma probabilidade muito alta de suporte ao Scania Banco de seu controlador, a TRATON.

Suporte de Governo
Os ratings do Scania Banco nao incorporam suporte governamental, dada sua baixa representatividade no sistema financeiro como

um todo.
Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagoes a respeito
das defini¢goes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) ¢ a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/Jul/2024), disponivel na
secdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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