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HDI Global Seguros S.A. 

RESUMO 

A afirmação do rating da HDI Global Seguros S.A. (“HDI Global” ou “seguradora”) reflete 
a manutenção de seu perfil de crédito sólido, caracterizado pela estabilidade nas 
despesas de subscrição e pelo crescimento contínuo das métricas de rentabilidade. O 
perfil de crédito da HDI Global é ainda favorecido pelo forte posicionamento da marca 
no país, além do suporte financeiro e operacional proporcionado por sua controladora 
final, Talanx AG. 

A HDI Global atua no Brasil com um foco direcionado a grandes riscos, subscrevendo 
apólices para participantes relevantes do mercado, especialmente no ramo patrimonial. 
Essa atuação é respaldada por uma operação global que reforça seus modelos de 
subscrição. Em 2025, a seguradora passou por uma reestruturação societária, passando 
a ser controlada direta da HDI Seguros S.A., que faz parte do mesmo grupo e é um 
player relevante no mercado brasileiro, principalmente no ramo de automóveis. A forte 
presença do grupo no país fortalece sua estrutura, gerando ganhos de sinergias 
administrativas e operacionais. 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2021 2022 2023 2024 
Indicadores     
Índice de Despesas de Subscrição 51,9% 57,3% 59,6% 60,6% 
Alavancagem de Subscrição Bruta1 12,7x 12,1x 11,2x 17,4x 
Retorno sobre Patrimônio Líquido 25,0% 20,1% 25,3% 37,5% 
R$ (milhões)     
Total de Ativos 1.342 1.592 1.786 2.390 
Patrimônio Líquido 119 137 168 136 
Lucro Líquido 26 26 39 57 
Prêmios Brutos Emitidos 951 1.060 1.217 1.637 
1 - (Prêmios Brutos Emitidos + Reservas Brutas) / (Patrimônio Líquido - 10% dos Ativos de Alto Risco. 
Fonte: HDI Global. 
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Pontos fortes de crédito 
→ Rentabilidade elevada, com estabilidade no índice de despesa de subscrição. 

→ Atuação local do grupo impulsiona o posicionamento da marca e favorece a estrutura de despesas com ganhos de eficiência. 

→ Suporte da matriz beneficia seus processos de subscrição e estrutura de capital. 

Desafios de crédito 
→ Elevada alavancagem de subscrição bruta, mitigado pelos adequados níveis de suficiência de capital. 

→ Atuação ainda modesta nos mercados em que atua. 

→ Elevada concentração na exposição à resseguradoras, ainda que os níveis de recebíveis sejam confortáveis em relação ao 
patrimônio líquido.  

Perspectiva dos ratings 
A perspectiva estável reflete a expectativa de que a HDI Global manterá os fundamentos de crédito consistentes com o atual nível de 
rating ao longo dos próximos 12-18 meses. 

Fatores que poderiam levar a uma elevação dos ratings 
O rating da HDI Global se encontra no patamar mais alto da nossa escala de rating e, portanto, não pode ser elevado. 

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings 
O rating pode sofrer pressão negativa se houver (i) uma redução no grau de suporte da matriz, (ii) uma elevação na exposição a 
recebíveis de resseguros, (iii) um crescimento na exposição a produtos de maior risco acompanhado por uma deterioração na 
diversificação de produtos, e, (iv) uma pressão nos indicadores de rentabilidade, de forma consistente, afetando também os níveis de 
capitalização. 

Perfil  
A HDI Global é sediada em São Paulo (SP). Em 2024, a seguradora emitiu R$ 1,6 bilhão em prêmio bruto e totalizou um lucro líquido 
de R$ 57,1 milhões. Ao final da mesma data, o total de ativos somava R$ 2,4 bilhões e o patrimônio líquido R$ 136,4 milhões.  

Além disso, até 2024 a HDI Global integrou a Industrial Line Division do grupo Talanx, tendo sido controlada diretamente pela HDI 
Global SE. Porém, em 2025, foi realizada uma reestruturação societária no Brasil, e a HDI Global passou a ter como controlador 
direto a HDI Seguros, sendo consolidada na HDI International AG. 

 

Principais considerações de crédito 

Penetração de mercado modesta e subscrição diligente 
Desde o início de suas operações no Brasil em 2014, a HDI Global vem expandindo sua presença no mercado. Nos anos de 2020, 
2021 e 2023, a companhia registrou taxas de crescimento superiores à média do setor, impulsionadas pela consolidação de seus 
negócios. Em 2024, a HDI Global alcançou R$ 1,6 bilhão em prêmios brutos emitidos, correspondendo a 1,2% do total de prêmios 
para seguros gerais e representando um aumento de 35% em relação aos prêmios emitidos no ano anterior. 

Consideramos que a seguradora ainda apresenta baixa penetração de mercado, destacando-se  mais  no ramo de seguro 
patrimonial, onde ocupou o 7º lugar em 2024. No segmento de transportes, a companhia avançou para o 9º lugar, comparado ao 12º 
em 2023. Por outro lado, o ramo de responsabilidade civil, caiu uma posição, ficando em 10º lugar em 2024. Esperamos que a 
seguradora mantenha um crescimento sustentável e melhore seu posicionamento no mercado através da sua atuação diversificada 
no país e do fortalecimento do relacionamento com corretoras parceiras.  

Adicionalmente, consideramos que o posicionamento de mercado da seguradora é beneficiado por sua filiação ao Grupo HDI, que de 
forma consolidada atingiu R$ 14,7 bilhões de prêmios brutos emitidos em 2024. Desse total, R$ 14 bilhões estão associados a 
seguros gerais, representando 10,4% dos prêmios brutos emitidos para seguros gerais naquele  ano. O Grupo é classificado como o 
2º maior no segmento de veículos.  

Do ponto de vista das despesas de subscrição, a HDI Global mantém índices relativamente estáveis, com uma média de 56,7% nos 
últimos cinco anos, embora esse índice tenha aumentado para 60,6% em 2024. A seguradora demonstra um diligente controle de 
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custos de aquisição e despesas administrativas, que acompanham o ritmo de evolução da produção de prêmios. Esse controle reflete 
seu compromisso em garantir que o crescimento das despesas administrativas permaneça inferior ao crescimento dos prêmios ganhos. 
Além disso, o nível de despesas da HDI Global se beneficia da atuação das demais empresas do Grupo no Brasil, que permite o 
compartilhamento de infraestrutura e áreas de suporte, resultando em ganhos de escala e maior eficiência operacional. 

FIGURA 1  Prêmios emitidos e índices de despesas de subscrição ao longo dos anos 
R$ milhões e % 

 
Fonte: HDI Global e Moody’s Local Brasil. 

Concentração em grandes riscos mitigada por meio de resseguro 
Ao final de 2024, a HDI Global atingiu uma exposição de 75,2% no ramo patrimonial, consolidando sua posição de destaque no 
segmento. Complementando sua atuação os ramos de transportes e reponsabilidade civil representaram  12,7% e 10,1% dos prêmios 
brutos emitidos no período, respectivamente. Com foco no segmento de atacado, que envolve apólices mais heterogêneas e 
produtos de cauda mais longa, a diversificação da HDI Global é intrinsicamente menor e apresenta um maior risco de produto em 
comparação com muitos de seus pares que operam no varejo sob uma estrutura similar. A expectativa da seguradora é manter uma 
representatividade consistente nos atuais segmentos, e, portanto, não esperamos alterações significativas nos níveis de 
diversificação e risco. 

Por outro lado, o risco de produtos da operação é mitigado por uma robusta política de resseguros. Entre 2020 e 2024, a média de 
prêmios cedidos foi de 73,6%, com um crescimento de 10 pontos-base no período, principalmente devido ao  aumento da 
participação no ramo patrimonial. Adicionalmente, a seguradora tem aproximadamente 40,0% de seu prêmio emitido sob um 
programa mundial, que praticamente não retém riscos. Esse programa é caracterizado por apólices do grupo com coberturas 
padronizadas nas matrizes internacionais dos clientes, sendo distribuídas entre as sedes locais da HDI Global onde os clientes 
possuem filiais. 

FIGURA 2  Evolução do perfil da carteira de subscrição por prêmio bruto emitido 
R$ milhões e % 

 
Fonte: HDI Global e Moody’s Local Brasil. 
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Qualidade dos ativos com elevada exposição a títulos do governo e cessão de carteira 
A HDI Global mantém uma alta concentração de seus investimentos em títulos do governo, que representavam 87,2% das aplicações 
em dezembro de 2024. Em 2021, a seguradora também começou a investir em time deposits para cobrir garantias de provisões 
técnicas expostas ao dólar. Além disso, 9,4% de sua carteira estava alocada a em Fundos de Direitos Creditórios (FIDCs). No entanto, 
com a política de investimentos mais restritiva da nova controladora, esperamos que exposição seja reduzida.  

De maneira geral, a alocação dos investimentos é estrategicamente alinhada à distribuição dos passivos de seguro, considerando 
tanto a duration quanto o indexador, visando neutralizar os efeitos das flutuações nas taxas de juros. Além disso, a política de 
investimentos prioriza a liquidez. A HDI Global reporta um elevado nível de cessão da carteira, e um aspecto crucial na  avaliação de 
risco de ativos é o grau de exposição de recebíveis de resseguro em relação ao patrimônio. Nos últimos cinco anos, esse indicador 
variou, com uma média de 35,8%, o que consideramos baixo e controlado. Ao final de 2024, a exposição era de 39,7%, aumentando 
para 42,8% ao final do primeiro semestre de 2025. Por outro lado, a seguradora ainda possui uma alta concentração de exposição em 
um único ressegurador, embora essa concentração tenha diminuído nos últimos anos. 

FIGURA 3  Evolução da suficiência de capital e alavancagem de subscrição bruta 

 
Fonte: HDI Global e Moody’s Local Brasil. 

Elevada alavancagem com capitalização adequada 
A HDI Global apresenta altos níveis de alavancagem de subscrição bruta, com  valores historicamente acima de 10,0x, influenciados 
por sua estratégia de elevada cessão de prêmios. Embora isso impacte a alavancagem, a seguradora mantém indicadores de capital 
mínimo controlados e com margens adequadas, apesar de estarem abaixo dos níveis de seus pares. Em 2024, o indicador de 
suficiência de capital foi de 44,4%, subindo para 46,6% em junho de 2025. 

Em 2023, a seguradora apresentou um elevado nível de capital para sua operação, impulsionado pelo lucro líquido acumulado.  Isso 
resultou em um payout significativo em 2024. Esperamos que a HDI Global continue a manter índices de suficiência de capital 
próximos aos níveis atuais. 

Rentabilidade em expansão, fortalecida pela consolidação da operação e diligência em custos 
A rentabilidade da seguradora tem aumentado, sustentada pela consolidação de suas operações e pela diligência na gestão de 
custos, resultando em um crescimento de 48,2% no lucro líquido ao final de 2024 em comparação com 2023. No mesmo ano, o 
retorno sobre o capital da HDI Global foi de 37,5%, significativamente acima da média dos 4 anos anteriores de 21,1%. Esse 
desempenho foi favorecido por um resultado financeiro robusto e uma menor incidência de sinistros. O índice combinado que 
engloba o índice de despesas de subscrição e a sinistralidade, tem ficado abaixo dos 100,0%, exceto em 2022 Nesse ano, houve um 
leve aumento na sinistralidade no ramo de transportes, afetando negativamente o resultado da subscrição. Ao fim de 2024, o índice 
combinado foi de 91,7%, e em  junho de 2025, caiu para 84,0%, refletindo uma menor sinistralidade. 

A diligência na precificação de apólices e na mensuração dos riscos, combinado com o elevado nível de resseguro, permite que a 
seguradora apresente índices controlados de despesa de subscrição e sinistralidade. Os modelos de precificação se beneficiam do 
amplo histórico de atuação da matriz, que fornece diretrizes posteriormente calibradas para o mercado local. Além disso, o processo 
de subscrição é cuidadosamente monitorado, com a implementação de planos de ação e relatórios detalhados por linha de negócio. 
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FIGURA 4  Lucro líquido e retorno sobre patrimônio líquido 

 
Fonte: HDI Global e Moody’s Local Brasil. 

Níveis de reserva permanecem conservadores 
O desenvolvimento de reservas de sinistros da seguradora se mostra conservador ao longo dos anos, com provisões técnicas 
confortáveis para suportar o pagamento dos sinistros incorridos. O conservadorismo dessa prática é demonstrado tanto pela 
recorrência de desenvolvimento de reservas em montantes acima dos pagamentos incorridos, como pelo superávit apresentado em 
seus testes de adequação dos passivos (TAP). 

 

Avaliação de Suporte 

Suporte do Grupo Tanlax 
A HDI Global se beneficia da afiliação ao grupo Talanx AG, evidenciada por recorrentes aportes de capital, compartilhamento de 
políticas e modelos de subscrição, além de integração nos reportes gerenciais.  

 

Definição dos ratings atribuídos 

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponível em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informações a respeito 
das definições dos ratings atribuídos. 

 

Metodologia 

A metodologia aplicável ao(s) rating(s) é a  Metodologia de Rating para Companhias de Seguros - (25/Oct/2023), disponível na seção 
de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/  
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