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- CTG

2022 2023 2024 UbMm 2025E 2026E
set/25

Indicadores
Divida Bruta / EBITDA 1,5x 0,9x 1,4x 0,9x 1,0x - 1,2x 1,2x — 1,6x

EBIT / Despesa 81x 104x 129x 99x 6,0x-80x 4,0x—6,0x

Financeira

CFO / Divida Bruta 37% 63% 50% 62%  50%-60% 40% - 50%
R$ (milhdes)

Receita Liquida 6,0 6,0 5,8 6,3 6,0 -6,5 6,5-7,0
EBITDA 4,6 4,6 4,6 5,1 4,7-5,0 5,0-5,2

Fonte: Economatica, China Three Gorges Brasil Energia S.A. — CTG e Moody’s Local Brasil. Nota: todas as
métricas de crédito quantitativas incorporam os ajustes-padrdo da Moody’s Local para as demonstragbes
financeiras para empresas ndo-financeiras.

RESUMO

O perfil de crédito da China Three Gorges Brasil Energia S.A. — CTG (“CTG Brasil” ou
“Companhia”) reflete sua posigdo bem estabelecida no mercado de energia brasileiro
como uma das maiores geradoras de energia do pais, longos prazos remanescentes de
suas concessoes, boa previsibilidade do fluxo de caixa dada a exposigdo a contratagéo
de energia no Ambiente de Contratagdo Regulado (“ACR”) e boa diversificagdo
geografica de seus ativos, embora ainda concentrado em energia hidrica. O perfil de
crédito também incorpora as robustas métricas de crédito. Por outro lado, ponderamos
gue a Companhia apresenta volume de energia descontratada no Ambiente de
Contratagéo Livre (“ACL”) para os préximos anos, dessa maneira estando exposta a
precos de mercado.

O perfil de crédito da CTG Brasil incorpora a elevada expectativa de suporte do
acionista controlador, a China Three Gorges Corporation (“CTG Corp”). A CTG Brasil é
controlada indiretamente pela China Three Gorges International Limited e suas
subsidiarias, sendo relevante na estratégia do controlador de expansao internacional e
lideranga em energias renovaveis. Os lagos entre as companhias sdo evidenciados pela
existéncia de partes relacionadas entre as Companhias por histérico de suporte
financeiro por meio de mutuos e indicagdo de executivos chaves para o Conselho de
Administragao.

No periodo de 12 meses findos em setembro de 2025, a CTG Brasil apresentou receita
liquida de R$ 6,3 bilhdes, EBITDA ajustado de R$ 5,1 bilhdes e geracéo de caixa
operacional (“CFO”) de R$ 2,7 bilhdes. As margens operacionais da Companhia tém se
mostrado em linha com média do setor, enquanto as margens liquidas se beneficiam de
sua baixa alavancagem. A visdo de crédito incorpora expectativa de forte geragéo de
caixa operacional, de aproximadamente R$ 3,5 bilhdes por ano, e uma alavancagem
bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) para os préximos 12 a 18 meses entre 1,0x-1,5x.
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Pontos fortes de crédito
— Exposigdo ao perfil altamente previsivel de contratagdo no regime de cotas do ACR;

— Robustas métricas de crédito, com forte geragdo de caixa e baixa alavancagem bruta ajustada;

— Suporte da controladora.

Desafios de crédito

— Exposigdo a precos de energia na parcela de ACL descontratada.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel do rating reflete nossa expectativa de que as métricas de crédito da CTG Brasil permanecerao robustas, dado o
perfil previsivel de contratagdo de energia no regime de cotas e adequada gestao da carteira de energia. A perspectiva estavel
também leva em consideragdo nossa premissa de que a empresa continuara a buscar oportunidades de crescimento, mas mantera
uma abordagem conservadora em relagao a gestédo do fluxo de caixa.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
Os ratings estdo no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem sofrer um rebaixamento caso haja a uma percepgdo de uma menor disposi¢cao da controladora CTG Corp em
fornecer suporte a CTG Brasil. Uma pressao negativa sobre os ratings também poderia existir caso haja um aumento de volatilidade,
diminuic&o de previsibilidade sobre o fluxo de caixa da Companhia e/ou deterioragdo da liquidez. A deterioragdo nas métricas de
crédito também pode causar press&o negativa sobre o rating, de modo que alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) fique
acima de 4,5x de forma sustentada. Adicionalmente, a pressdo negativa no rating da debénture aumentaria com a percepgéo da
Moody’s Local Brasil de uma redugao na flexibilidade financeira da capacidade da holding de receber caixa regularmente de suas
subsidiarias.

Perfil

Fundada em 2013 e sediada em Sao Paulo, a CTG Brasil é uma das maiores geradoras privadas de energia do Brasil e é controlada
pela China Three Gorges (Luxembourg) Energy S.A.R.L. (“CTG Lux”). Atualmente, a CTG Brasil opera 12 usinas hidrelétricas e duas
pequenas centrais hidrelétricas por meio de quatro controladas operacionais: Rio Parana Energia S.A. (“Rio Parana”, AAA.br estével),
Rio Paranapanema Energia S.A. (“Rio Paranapanema”, AAA.br estével), Rio Canoas e Rio Verde. A Companhia atua também em
energia solar com a Arinos e esta na fase final para a operagdo comercial do projeto edlico Serra da Palmeira. Conta ainda com uma
comercializadora e possui participagao acionaria em uma usina hidrelétrica e cinco grupos de usinas edlicas no Brasil.

Os ativos da CTG Brasil estdo localizados no Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Parand, Sdo Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso do
Sul, Goids, Mato Grosso, Paraiba, e Rio Grande do Norte. Nos ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2025, a receita liquida
atingiu R$ 6,3 bilhdes com margem EBITDA ajustada de 81,9%.
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FIGURA 1
Estrutura organizacional simplificada
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Fonte: CTG Brasil e Moody'’s Local Brasil.

Principais consideracoes de crédito

Concessoes com perfil de longo prazo e boa diversificagao geografica, mas ainda concentrado em fonte hidrica

A CTG Brasil possui uma capacidade instalada operacional total de 8,3 GW, que inclui 2,5 GW referentes a participagéo de investidor
minoritario e os ativos ndo consolidados de forma proporcional. Além disso, a Companhia esta na fase final para a entrada em
operagao comercial da usina Serra da Palmeira, que adicionara 648 MW de capacidade instalada.

Embora o perfil de geragdo da Companhia atualmente ainda seja bastante concentrado em energia hidrica, a CTG Brasil tem feito um
esforgo para diversificar sua matriz energética, buscando expandir suas operagdes tanto na energia solar quanto na edlica. O projeto
Arinos, localizado em Minas Gerais, iniciou sua construgao no segundo trimestre de 2023, com capacidade instalada prevista de
336,7 MW, tendo iniciado parcialmente as operagdes em 2024 e passado a operar por completo em 2025. Além disso, a Companhia
esta desenvolvendo o projeto edlico Serra da Palmeira, com capacidade instalada prevista de 648 MW, na Paraiba, com previsao de
entrada em operagao comercial em 2026.
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Regionalmente, por conta da concentragao da capacidade no Rio Parand, a maioria da capacidade instalada sob controle da
Companhia esta localizada na regido Sudeste. Isso proporciona sinergias e maior eficiéncia no uso de recursos humanos e de
materiais para Operagdo e Manutencgdo (O&M) das usinas, dada suas proximidades geograficas.

Em 2025, a Companhia concluiu a alienagao para a Engie Brasil Energia S.A. da Companhia Energética do Jari — CEJA e da Empresa
de Energia Cachoeira Caldeirdo S.A. que englobam a Usina Hidrelétrica Cachoeira Caldeirdo e a Usina Hidrelétrica Santo Antonio do
Jari. Para maiores informagdes consulte o comunicado: “CTG Brasil e EDP Brasil: venda dos ativos em linha com a estratégia de
rotacdo de ativos da EDP e otimizagdo do portfélio da CTG, sendo neutro no perfil de crédito de ambas”. Apds a alienagao, a
Companhia passou a possuir apenas um ativo hidrelétrico na regido norte do Brasil, em parceria com a EDP Energias do Brasil S.A.
(“EDP Brasil”, Rating Corporativo AAA.br estavel) e FURNAS - Centrais Elétricas S.A.

Os ativos edlicos que a Companhia detém de forma compartilhada com a EDP Renovaveis S.A, além de trazerem maior diversificagao
de fonte, também adicionam diversificagdo geografica por estarem localizados na regido Sul e Nordeste do Brasil, nos Estados do
Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Rio Grande do Norte.

FIGURA 2 FIGURA 3
Representatividade atual por subsidiaria ... esperada apés finalizagao do projeto Serra da Palmeira
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Fonte: CTG Brasil e Moody’s Local Brasil. Fonte: CTG Brasil e Moody's Local Brasil.

As maiores UHEs da CTG Brasil sd@o Ilha Solteira e Jupia que juntas representam cerca de 5,0 GW sob controle da CTG Brasil. Ambas
as usinas possuem vencimento somente em abril de 2047. O primeiro grupo de concessdes com vencimento em 2032 pertence a Rio
Paranapanema (Taquarugu, Rosana e Jurimirim) representando 980 MW de capacidade instalada sob controle.

Em 2025, a Rio Paranapanema participou do Edital do Mecanismo Concorrencial para Negociagao de Titulos de Valores ndo pagos
no MCP, promovido pela Cadmara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) e arrematou 46.800 titulos, totalizando R$ 952,8
milhdes. Desse montante, 30.848 titulos (R$ 657,7 milhdes) foram alocados & UHE Capivara e 15.952 titulos (R$ 295,1 milhdes) &8 UHE
Chavantes. O pagamento dos referidos montantes ocorreu no dia 8 de setembro de 2025. Os titulos adquiridos foram utilizados para
prorrogar o prazo das concessoes das respectivas usinas que passaram a ter vencimento em 2036. Consideramos esse evento como
positivo para o perfil de crédito da Companhia, por prorrogar o periodo de concessao das usinas com vencimento mais préximos.

Exposicao ao regime de cotas do ACR garante boa previsibilidade de fluxo de caixa, porém ainda ha exposi¢ao significativa ao
preco de energia de longo prazo

Aproximadamente 46% da garantia fisica total da CTG Brasil esta sob o regime de cotas, o que garante elevada previsibilidade de
resultados, pois protege o gerador dos riscos hidrolégicos e dos resultados financeiros do Mecanismo de Realocagéo de Energia
(MRE) associados a usinas hidrelétricas. Além disso, aproximadamente 4% da garantia fisica tem sido historicamente comercializada
no ACR protegida por seguro. O restante do portfdlio é comercializado no Ambiente de Contratagao Livre (ACL), majoritariamente por
meio de contratos com contrapartes diversificadas, ndo havendo concentragao relevante em nenhum cliente em termos de receita.

No entanto, embora possua um nivel de contratagdo de energia elevado atualmente, a Companhia apresenta exposic¢éo a precos de
mercado de energia na parcela de contratos dedicados a negociagdo no Ambiente de Contratagdo Livre, natural do negdcio de
geracao de energia. Essa exposicao exige que a Companhia negocie constantemente, o que pode pressionar os resultados em
cendrios de pregos reduzidos. Historicamente, a estratégia de alocagéo de energia da Companhia tem se mostrado adequada para a
preservagao dos resultados mesmo em anos de crise hidroldgica.
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Durante a crise hidrica de 2021, os custos relacionados a compra de energia no ano de 2021 mais que dobraram, totalizando cerca de
R$ 1,3 bilhdo, comparado a R$ 558 mil em 2020. O aumento foi decorrente da piora no cenario hidrolégico e do aumento nos pregos
de energia no mercado de curto prazo (PLD), devido ao acionamento pelo Operador Nacional do Sistema (ONS) das usinas térmicas
dentro do contexto da escassez de chuvas. Mesmo em meio aos desafios do cenério hidrolégico de 2021, a Companhia ainda
apresentou elevada margem bruta no ano, de cerca de 60% e margem EBITDA de 71%.

FIGURA 4
A Companhia vem apresentando resultados bastante estaveis mesmo frente a cenarios hidrolégicos adversos
Evolugdo da Receita e do EBITDA ajustados da CTG Brasil
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Fonte: CTG Brasil e Moody’s Local Brasil.

Métricas de crédito devem permanecem robustas

A CTG Brasil possui fortes métricas de créditos, evidenciados pela alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) que, nos
ultimos 12 meses findos em setembro de 2025, permaneceu em niveis baixos, atingindo 0,9x, comparado com 1,4x ao final de 2024 e
0,9x em 2023. Ao mesmo tempo, sua cobertura de juros ajustada (EBIT / despesa financeira) continua forte, devido a resiliéncia
operacional e ao baixo nivel de endividamento. Em setembro de 2025, esse indicador foi de 9,9x, comparado a 12,9x em 2024 e 10,4x
em 2023. A visdo de crédito incorpora expectativa de forte geragédo de caixa operacional, de aproximadamente R$ 3,0 bilhdes por
ano, com uma alavancagem bruta ajustada em torno de 1,5x, e uma cobertura de juros ainda elevada.

Prospectivamente, apesar dos investimentos nos projetos Arinos e Serra das Palmeiras em conjunto com modernizagdes de ativos, a
alavancagem bruta deve se manter em cerca de 1,0x — 1,5x nos préximos 12 a 18 meses, mantendo-se em um nivel adequado.

FIGURA 5 FIGURA 6
Métricas devem permanecer em niveis adequados... ...com forte geracgio de fluxo de caixa operacional (“CFO”)
Evolugdo da alavancagem e do EBITDA e expectativa Moody’s Local Evolugdo da Divida Bruta e do CFO e expectativa Moody’s Local
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Fonte: CTG Brasil e Moody's Local Brasil. Fonte: CTG Brasil e Moody’s Local Brasil.
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Consideracées Ambientais, Sociais e de Governanca (ESG)

A CTG Brasil possui baixo risco de transicdo de carbono dentro do setor de geragao de energia e estd bem-posicionada para
enfrentar politicas ambientais mais rigorosas e riscos de transigao de carbono, dado o seu portfélio composto integralmente por
projetos de geragdo de energia renovavel, sejam usinas hidrelétricas, solares ou edlicas. Seus projetos estdo localizados em
diferentes regides do pais, o que ajuda a mitigar a exposigao da Companhia a eventos em localidades especificas.

Consideramos como riscos sociais associados as operagdes das usinas hidrelétricas as tendéncias demograficas e sociais que
aumentem a preocupacgao publica sobre questdes ambientais, sociais ou de acessibilidade e que possam levar a uma intervengéo
politica ou regulatéria adversa, afetando precos de energia ou mecanismos de funcionamento dos mercados que a CTG Brasil atua.
No presente momento, entendemos que esse risco é baixo para a Companbhia.

Consideramos a governancga da CTG Brasil como adequada. O Estatuto Social da CTG Brasil define que o Conselho de
Administragao tenha composigdo minima de cinco membros e méaxima de sete membros, sendo obrigatério que dois dos membros
ou 20% do conselho sejam membros independentes. Atualmente, o conselho é composto por cinco membros, sendo dois membros
independentes. A exigéncia do Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo (“B3”; AAA.br estavel) é de obrigatoriamente manter
20% dos membros pertencentes ao Conselho de Administragao independentes.

Avaliacao de Suporte

O perfil de crédito da CTG Brasil incorpora a elevada expectativa de suporte do acionista controlador, a China Three Gorges
Corporation (“CTG Corp”). A CTG Brasil é controlada indiretamente pela China Three Gorges International Limited, sendo relevante
na estratégia do controlador que tem buscado expansao internacional e lideranga em energias renovaveis. Nossa visdo de suporte
esta baseada no forte alinhamento estratégico, demonstrado pelo compartilhamento da marca da matriz, indicagdo de executivos
chaves para o Conselho de Administragéo, transferéncias de tecnologia para suas operagGes e apoio financeiro por meio de mutuo
com partes relacionadas.

Consideracgoes Estruturais

O rating da 12 Emiss&o Debéntures — Série Unica esta em linha com o Rating de Emissor da CTG Brasil. Destacamos que a relevancia
dos dividendos recebidos das subsididrias, juntamente com a estabilidade e previsibilidade desses fluxos diminui a subordinagao
estrutural da divida sem garantia no nivel da holding em relagéo as dividas das subsidiarias operacionais. O desempenho financeiro
solido das subsidiarias é evidenciado pela geragdo de caixa operacional (CFO) da Rio Parana de cerca de R$ 2,0 bilhdes nos ultimos
12 meses findos em setembro de 2025 e da Rio Paranapanema Energia de cerca de R$ 575 milhdes.

Analise de Liquidez

A Companhia apresenta um perfil de liquidez robusto, com cronograma de amortizagao adequado e bom acesso ao mercado de
capitais. Em setembro de 2025, sua posicédo de caixa e equivalentes era de R$ 1,8 bilhdo, frente uma divida de curto prazo de R$ 980
milhdes. A Companhia vem sendo ativa na gestdo de passivos, como por exemplo liquidando o empréstimo com partes relacionadas
mantido junto a China Three Gorges (Luxembourg) Energy S.A.R.L (“CTG Lux”), otimizando o fluxo de caixa e reduzindo custos
financeiros. Dessa maneira, a Companhia ndo possui vencimentos relevantes de principal até 2028.

FIGURA 7
Cronograma de amortizagao da divida
Setembro de 2025
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Fonte: CTG Brasil e Moody'’s Local Brasil.
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Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagdes a respeito
das defini¢cdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) ¢ a Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras - (22/Jul/2025), disponivel na
segdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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0S RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CREDITO DE
ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CREDITO, DiVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DiVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVICOS E AS INFORMACOES PUBLICADAS, OU
DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZADAS,PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA
ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE
INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”). VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY’S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINICOES DE RATINGS DE CREDITO PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS TIPOS
DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDERECADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'’S INVERTORS SERVICE. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO
RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREGOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES
CONTIDAS NOS MATERIAISDA MOODY’S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. OS MATERIAIS DA MOODY’S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE
CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY’S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO,
AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS
AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS
RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO
INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,0S SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E
PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE
COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O
INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, ALTERADAS,
RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR
QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER
UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEICOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK”), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Toda a informag&o contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como outros
fatores, a informagdo contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY’S adota todas as medidas necessarias para que
a informagéo utilizada para a atribuigdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY’S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptidéo de usar tal informag@o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos drgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n3o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n3o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdérias e papel comercial) e de agbes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
india em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢cdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de Rating de Crédito’ sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Japéo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagéo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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