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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil atribui A-.br as 32, 4% ¢ 52
Emissoes de Debéntures da GJA Industrias e as
1? € 22 EmissoOes de Notas Comerciais da
Refrescos Bandeirantes

ACAO DE RATING

Sao Paulo, 23 de dezembro de 2025

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagédo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) atribuiu, hoje, os ratings A-.br as 32, 42 ¢ 53 Emiss6es de Debéntures da
GJA Industrias S.A. (“GJA Industrias”, A-.br estavel) e as 12 e 22 Emissdes de
Notas Comerciais da Refrescos Bandeirantes Industria e Comércio Ltda.
(“Refrescos Bandeirantes” ou “Subsidiaria”).

As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie
quirografarias, com garantias adicional fidejussodria sob forma de fianga de
diversas entidades do grupo. Mais especificamente, 32, 42 e 52 Emissoes de
Debéntures foram emitidas nos valores iniciais de R$ 480 milhdes, em duas
séries; R$ 360 milhdes, em duas séries; e R$ 300 milhdes, em série Unica,
respectivamente, em maio de 2021, junho de 2022 e junho de 2023. Todas essas
emissoes servem de lastro para operagoes estruturadas.

As Notas Comerciais sao escriturais, com garantia fidejussdria sob forma de aval
por diversas entidades do grupo. Especificamente, a 12 e 22 Emissdes de Notas
Comerciais foram emitidas nos valores iniciais de R$ 500 milhdes, em trés séries;
e R$ R$ 600 milhdes, em série Unica, respectivamente em novembro 2024 e julho
2025. Essas emissbes também sdo lastros para operagdes estruturadas.

Em resumo, os recursos liquidos obtidos com a 32 e 52 Emissdes de Debéntures
da GJA Industria, bem como com a 12 Emissao de Notas Comerciais, foram
destinados as atividades relacionadas ao agronegécio; os provenientes da 42
Emissdo de Debéntures, para fins imobilidrios; e os da 22 Emissao de Notas
Comerciais, para reforgo de caixa préprio.

A Moody’s Local Brasil realiza a anélise do perfil de crédito da GJA Industrias com
base nas demonstracdes financeiras de sua controladora integral, GJA
Participagbes Ltda. (“GJA”, “GJA Holding”, “Companhia” ou “Grupo”) diante dos
vinculos operacionais e legais entre suas subsidiarias.
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A(s) acéo(bes) de rating esté(do) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating Perspectiva Rating Perspectiva

atual atual anterior anterior
GJA Industrias S.A.
32 Emissao Debéntures — 12 Série A-.br - — _
32 Emissao Debéntures — 22 Série A-.br - - _—
42 Emissdo Debéntures — 12 Série A-.br - - -
42 Emissao Debéntures — 22 Série A-.br - - -
52 Emissdo Debéntures — Série Unica A-.br - — _
Refrescos Bandeirantes Industria e Comércio Ltda.
12 Emissao de Notas Comerciais — 12 Série A-.br
12 Emissao de Notas Comerciais — 22 Série A-.br - - -
12 Emissao de Notas Comerciais — 32 Série A-.br - - -
22 Emissdo de Notas Comerciais — Série Unica A-.br - - -

Fundamentos do(s) rating(s)
Resumo

Os ratings A-.br atribuidos as emissdes estdo em linha com o Rating de Emissor da GJA Industrias S.A., refletindo a
qualidade de crédito consolidada do Grupo, em razédo da estrutura de vinculos estruturais por meio de clausulas de
inadimpléncia cruzada e garantias cruzadas em carater irrevogavel e irretratavel entre diversas entidades do GJA
Holding, bem como os vinculos legais e operacionais ja existentes.

Caracteristicas e destinacao de recursos da 32 Emissao de Debéntures da GJA Indistrias: Servindo de lastro para
a 12 e 22 Séries da 342 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRAs”) da Virgo Companhia de
Securitizagéo (“Virgo” ou “Securitizadora”), a emisséao foi realizada em 17 de maio de 2021, no valor inicial total de R$
480 milhdes, em duas séries de R$ 290,198 milhdes e R$ 189,802 milhdes, respectivamente.

Ambas as séries possuem seus saldos atualizados monetariamente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), acrescidas de remuneracéo pré-fixada de 4,9221% ao ano (a.a.) e 5,2476% a.a., respectivamente. Desde a
emissao, o pagamento de juros é semestral para todas as séries. Para a 12 Série, a amortizagao do principal ocorrerd em
duas parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 13 de maio de 2027 e a segunda em 11 de
maio de 2028 (data de vencimento). Para a 22 Série, a amortizagédo do principal ocorrera em trés parcelas anuais e
consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 11 de maio de 2029, a segunda em 13 de maio de 2030 e a terceira em
13 de maio de 2031 (data de vencimento).
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A emissao nao conta com garantias reais, mas possuem garantia fidejusséria sob a forma de fianga com carater
irrevogavel e irretratavel pela Refrescos Bandeirantes, Vitamedic Industria Farmacéutica Ltda. (“Vitamedic”), Rebic
Embalagens Industria e Comércio Ltda. (“Rebic Embalagens”), Rebic Comercial Ltda. (“Rebic Comercial”), JJM
Participagbes Ltda. (“JJM Participagbes”), Atlanta Locadora de Veiculos Ltda. (“Atlanta Locadora”) e GJA Participagtes
Ltda.

A operagao também prevé os covenants financeiros, que sao apurados anualmente com base nas demonstracgées
financeiras consolidadas do Cluster de Bebidas — ou seja, a Rebic Comercial, a Refrescos Bandeirantes, a Rebic
Embalagens e a Atlanta Locadora - e ajustados conforme previsto na documentacgao. Os indices financeiros
relacionados aos covenants sio: (i) divida liquida / EBITDA menor ou igual a 2,5x; (ii) divida liquida / patriménio liquido
menor ou igual a 1,40x; e (iii) EBITDA / despesas financeiras maior ou igual a 2,75x. Adicionalmente, destacamos que a
documentacdo possui uma clausula de hipdtese de vencimento antecipado caso a emissora ndo assegure que 0s
dividendos do Cluster de Bebidas sejam iguais ou inferiores a 40% do lucro liquido da Refrescos Bandeirantes,
limitados a 10% do patriménio liquido da Refrescos Bandeirantes, exceto se, com relagao a qualquer exercicio social, os
dividendos (lucros) obrigatérios previstos no respectivo estatuto social da Refrescos Bandeirantes forem superiores aos
indices Financeiros, oportunidade em que a Refrescos Bandeirantes podera distribuir exclusivamente tais dividendos
obrigatdrios. O Cluster de Bebidas segue aderente aos limitadores.

Os recursos liquidos obtidos pela GJA foram destinados a utilizagao, exclusivamente a compra de agucar junto a usinas
de acucar e éalcool.

Caracteristicas e destinacao de recursos da 42 Emissao de Debéntures da GJA Industrias: Servindo de lastro para
a 12 e 22 Séries da 52 Emisséo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRIs”) da Virgo, a emisséo foi realizada em
15 de junho de 2022, no valor inicial total de R$ 360 milh&es, em duas séries de R$ 153,254 milhdes e R$ 206,746
milhoes, respectivamente.

Ambas as séries possuem seus saldos atualizados monetariamente pelo IPCA, acrescidas de remuneragdo pré-fixada
de 6,50% a.a. e 7,00% a.a.. Desde a emissao, o pagamento de juros € mensal para ambas as séries. Para a 12 Série, a
amortizagao do principal ocorrerd em duas parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 13 de
junho de 2028 e a segunda em 13 de junho de 2029 (data de vencimento). Para a 22 Série, a amortizagéo do principal
ocorrera em trés parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 13 de junho de 2030, a segunda
em 11 de junho de 2031 e a terceira em 11 de junho de 2032 (data de vencimento).

A estrutura de garantias é similar aquela prevista na 32 Emissédo de Debéntures da GJA Industrias (conforme primeiro
topico acima), assim como os covenants financeiros e clausula relacionada a distribuigéo de dividendos.

Os recursos liquidos obtidos foram destinados integralmente pela Companhia, diretamente ou por meio de suas
controladas diretas Vitamedic e N&L Industria e Comércio Ltda. (“N&L”) para o (i) pagamento de gastos, custos e
despesas ainda nao incorridos diretamente atinentes a aquisicao, construcao, expansao, desenvolvimento, manutencao
e/ou reforma de unidades de determinados imdveis e/ou empreendimentos imobiliarios; e (ii) reembolso de gastos,
custos e despesas, de natureza imobilidria e predeterminadas, ja incorridos pela Vitamedic e pela N&L, nos 24 meses
imediatamente anteriores a data de encerramento da oferta publica dos CRIs, diretamente atinentes a aquisicao,
construgdo, manutencao e/ou reforma de unidades de negdécios.

Caracteristicas e destinacao de recursos da 52 Emissao de Debéntures da GJA Industrias: Servindo de lastro para
a Série Unica da 1712 Emissdo de CRAs da Virgo, a emiss&o foi realizada em 22 de junho de 2023, no valor inicial total
de R$ 300 milhdes, em série Unica.
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A emissao nao apresenta atualizagao monetdria e sua remuneragao esta atrelada a taxa de Depdsito Interfinanceiro
(“DI”), acrescida de spread de 2,25% ao ano. Desde 13 de julho de 2023, o pagamento de juros € mensal e a amortizagdo
do principal ocorrerd em dez parcelas semestrais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 12 de dezembro
de 2024 e a Gltima em 12 de julho de 2029 (data de vencimento).

A estrutura de garantias é similar aquela prevista na 32 Emissédo de Debéntures da GJA Industrias (conforme primeiro
tépico acima), assim como os covenants financeiros e clausula relacionada a distribui¢do de dividendos.

Os recursos liquidos obtidos pela GJA foram destinados a utilizagado, exclusivamente a compra de agucar junto a usinas
de acucar e alcool.

Caracteristicas e destinacao de recursos da 12 Emissao de Notas Comerciais da Refrescos Bandeiras: Servindo de
lastro para a 12, 22 e 32 Séries da 2262 Emissao de CRAs da Virgo, a emissao foi realizada em 15 de novembro de 2024,
no valor inicial total de R$ 500 milhdes, em trés séries de R$ 180,053 milhdes, R$ 300,786 milhdes e R$ 19,161 milhdes,
respectivamente.

A 12 Série conta com uma remuneragao prefixada de 13,5587% ao ano. Ja as 22 e 32 Séries possuem seus saldos
atualizados monetariamente pelo IPCA, acrescidas de remuneragao pré-fixada de 7,410% ao ano e 7,538% ao ano,
respectivamente. Desde 13 de maio de 2025, o pagamento de juros é semestral, para todas as séries. Para a 12 Série, a
amortizagado do principal ocorrera em duas parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 13 de
novembro de 2031 e a segunda em 11 de novembro de 2032 (data de vencimento). Para a 22 Série, a amortizagédo do
principal ocorrera em trés parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 11 de novembro de 2032,
a segunda em 11 de novembro de 2033 e a terceira em 13 de novembro de 2034 (data de vencimento). Por fim, para a 32
Série, a amortizacdo do principal ocorrera também em trés parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela
devida em 13 de novembro de 2034, a segunda em 13 de novembro de 2035 e a terceira em 13 de novembro de 2036
(data de vencimento).

A estrutura de garantias é similar aquela prevista na 32 Emissdo de Debéntures da GJA Industrias (conforme primeiro
tépico acima), assim como os covenants financeiros e clausula relacionada a distribui¢édo de dividendos.

Os recursos liquidos obtidos pela Refrescos Bandeiras foram destinados a utilizagao, exclusivamente a compra de
agucar junto a usinas de agucar e alcool.

Caracteristicas e destinagao de recursos da 22 Emissao de Notas Comerciais da Refrescos Bandeiras: Servindo de
lastro para a Série Unica da 182 Emissdo de Debéntures da Vert Companhia Securitizadora (“Vert”), a emiss3o foi
realizada em 15 de julho de 2025, no valor inicial de R$ 600 milhdes, em série Unica.

A emissao nao apresenta atualizagdo monetdria e sua remuneracgao esta atrelada a taxa de DI, acrescida de spread de
1,35% ao ano. O pagamento de juros é semestral, a partir de 15 de janeiro de 2026. A amortizagédo do principal ocorrera
em trés parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 17 de julho de 2028, a segunda em 16 de
julho de 2029 e a terceira em 15 de julho de 2030 (data de vencimento).

A estrutura de garantias é similar aquela prevista na 32 Emissédo de Debéntures da GJA Industrias (conforme primeiro
tépico acima), assim como os covenants financeiros e clausula relacionada a distribuicdo de dividendos. Essa emisséo,
diferente das demais, inclui uma clausula que estabelece que a contratagéo, pela Refrescos Bandeirantes e/ou por
qualquer sociedade do Cluster de Bebidas, na qualidade de credora, a partir da data de emissao, de qualquer tipo de
empréstimo, mutuos, financiamentos, adiantamentos de recursos ou instrumento de natureza similar com partes
relacionadas, sera vedada, exceto quando: (a) realizada exclusivamente entre sociedades do Cluster de Bebidas; ou (b)
entre sociedades do Grupo Econdémico (conforme definido no termo de emisséo), desde que limitada ao valor individual
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ou agregado de R$ 80 milhdes, em ambos os casos, desde que ndo esteja em curso um evento de vencimento
antecipado.

Os recursos liquidos obtidos foram destinados para reforgo de caixa préprio.

Liquidez e endividamento: A GJA possui um histérico de posigao de caixa confortavel para fazer frente as dividas
vincendas no curto prazo. Ao final de 2024, a Companhia possuia R$ 914 milhdes em caixa e equivalentes da
Companhia, frente & uma divida bruta ajustada de curto prazo de R$ 131 milhdes. Ao longo de 2025, a Companhia
seguiu com sua gestdo de passivos de forma tempestiva, evitando pressdes sobre sua posigdo de caixa e mantendo um
cronograma de amortizagdo de dividas alongado. Nossa expectativa é de que a posigao de caixa encerre 0 ano em
aproximadamente R$ 1,0-1,1 bilhZo.

No final de 2024, a divida bruta ajustada total da Companhia era de R$ 2,3 bilhdes. Essa divida era composta
majoritariamente por Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) e debéntures (87,3%), seguido por empréstimos
e financiamentos (12,3%) e arrendamentos (0,4%). O saldo de recebiveis cedidos em dezembro de 2024 era de R$ 48
milhdes e a Companhia nao realiza operagoes de derivativos.

A Companhia possui diversos covenants financeiros medidos anualmente com base nas demonstragdes financeiras da
Refrescos Bandeirantes e da GJA Industrias. Diante dos resultados pressionados, a Companhia estd em processo de
solicitagdo de concessdo de perdao temporario (“waiver”) junto aos credores para uma de suas dividas — nenhuma das
emissoOes avaliadas pela agéncia nessa agao de rating - cujo covenant devera ser descumprido no final do ano.
Acreditamos que a Companhia sera bem-sucedida no pedido, dado seu forte relacionamento com os bancos, as
fortalezas do Segmento de Bebidas e a sélida posigdo de caixa. No entanto, a agéncia considera essa situagao como
evidéncia de uma politica financeira agressiva, especialmente porque ja houve solicitagdo semelhante pela Vitamedic
em 2023.

Perfil de crédito: O perfil de crédito da GJA Industrias reflete a visdo consolidada da GJA Participagdes, cuja operagéo
esta concentrada principalmente nos segmentos de produgao e distribuigao da reconhecida marca Coca-Cola
(“Segmento de Bebidas”) nos estados de Goids e Tocantins; e no farmacéutico por meio da marca Vitamedic
(“Segmento Farmacéutico”). Com uma posigéo de lideranga no mercado de bebidas carbonatadas, o Segmento de
Bebidas é responsavel pela maior parte dos resultados do grupo, apresentando margens e geragao de caixa estaveis
devido a resiliéncia do mercado de atuagéo. A sdlida posigao de caixa e os fortes vinculos operacionais e estratégicos
com a Coca-Cola também sao consideragdes positivas ao crédito.

Por outro lado, o rating incorpora o forte apetite por crescimento, que carrega riscos de execucdo; e a governancga ainda
em desenvolvimento. A agéncia também reconhece que as métricas de crédito da Companhia estao pressionadas;
contudo, projetamos uma trajetéria de melhora gradual para patamares moderados de alavancagem, embora sujeita a
incertezas e dependente da capacidade da administragao em executar sua estratégia de forma eficaz. Por fim, o rating
considera que a Companhia tera éxito no processo de solicitagdo de waiver. Ainda assim, entendemos que tal
movimento evidencia fragilidades na politica financeira.

Entre 2021 e 2024, a Companhia demonstrou um forte apetite por crescimento, elevando seu nivel de endividamento. A
alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) alcangou 5,3x ao final de 2024, em comparacédo com 1,2x em 2020.
Ao mesmo tempo, a cobertura de juros ajustada (EBIT/despesa financeira) foi de 1,3x, ante 7,9x em 2020.

Para 2025, esperamos que o endividamento bruto ajustado encerrard o ano em aproximadamente R$ 2,9 bilhdes, ante
R$ 2,3 bilhdes em 2024, tendo em vista que a Companbhia realizou uma nova captagdo no montante de R$ 600 milhdes
em julho de 2025. Entendemos que a captagao teve como objetivo reforgar a posigao de caixa, diante da expectativa do
FCF negativo para o periodo.
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Em fungao do aumento do endividamento e dos resultados pressionados, estimamos que as métricas de crédito
permanecerdao mais deterioradas em relagdo a 2024, com a alavancagem bruta ajustada atingindo um pico préximo de
6,5x. Para 2026 e 2027, projetamos uma trajetéria de melhora, com a alavancagem bruta ajustada retornando a niveis
moderados, em torno de 5,0x, assumindo uma trajetéria de fortalecimento dos resultados, combinada a amortizacao
parcial das dividas vincendas e a prudéncia na alocagao de capital, principalmente com expectativa de reducao de
investimentos ajustados. Ressaltamos que essa trajetdria projetada esta sujeita a riscos relevantes e permanece
incerta, dependendo da capacidade da administragdo de executar sua estratégia de forma eficaz, diante da volatilidade
nos resultados dos segmentos atualmente deficitarios.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estavel do Rating de Emissor reflete nossa expectativa de que a GJA seguird se beneficiando de sua
posigao de lideranga do Segmento de Bebidas, sustentada pelo contrato com a Coca-Cola, cuja renovagao é prevista
para 2027. Além disso, consideramos que a Companhia serd prudente na alocagao de capital, o que devera permitir
uma redugado gradual de sua alavancagem bruta ajustada no médio prazo, em conjunto a manutengao de uma sélida
posigdo de liquidez e a gestdo tempestiva de seus passivos financeiros. Por fim, temos a expectativa de que o processo
de concessao de waiver serd bem-sucedido.

Fatores que poderiam levar a uma elevagido ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

O rating pode sofrer pressao positiva caso a Companhia apresente fortalecimento de sua geragao de caixa operacional
consolidada, ao mesmo tempo que mantenha uma alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA) abaixo de 4,5x,
de maneira sustentada, e uma posicao de liquidez sélida.

O rating podera ser rebaixado caso haja indicios de enfraquecimento de suas operagodes, seja por uma deterioragdo de
sua posigao competitiva ou por uma compressao de suas margens. Uma pressdo negativa também pode surgir em caso
de enfraquecimento de sua liquidez. Quantitativamente, o rating podera ser rebaixado caso a alavancagem bruta
ajustada (divida bruta/EBITDA) fique acima de 5,5x de maneira sustentada.

Perfil do emissor

Sediada em S&o Paulo (SP), a GJA Industrias é controlada pela GJA Holding, e opera nos segmentos de bebidas,
farmacéutico, produtos de limpeza, educacgao, tecnologia da informacao e rastreamento de veiculos. Seu principal
segmento é o de bebidas, atuando como engarrafadora no sistema Coca-Cola. Em 2024, a Companhia registrou uma
receita liquida consolidada de R$ 2,6 bilh&es, e uma margem EBITDA ajustada pela agéncia (que inclui receitas
financeira) de 17%.

Metodologia

A metodologia utilizada nessas classificacées foi a:
Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras - (22/jul /2025)

Visite a se¢do de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatorias

Classificagao solicitada
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O presente Comunicado de Acao de Rating é um Relatdério de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating nao deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou
recomendacédo de compra, venda, manutencg&o ou negociacéo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstracdes financeiras
periddicas, projecoes financeiras, relatérios de andlise da administragédo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturacao financeira. Em situagoes particulares, para
complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informacgdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informacdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagoes utilizadas na atribuigdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagéo independente das informacdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informacgd&es
disponiveis para a atribuicdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissédo(des), seja em termos de precisado factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicacéo ou distribuicéo, e atribuido(s) sem alteragdes decorrentes dessa divulgacao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacgoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Acao de Rating. Consulte o relatdrio "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relacdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Ag&o de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:
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https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
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GJA Industrias S.A. e Refrescos Bandeirantes Industria e Comércio Ltda.
Data de Atribuigdo do Data da Ultima Acdo

Rating Inicial de Rating
32 Emissao de Debéntures — 12 Série 23/12/2025 --
32 Emiss&o de Debéntures — 22 Série 23/12/2025 --
42 Emissdo de Debéntures — 12 Série 23/12/2025 --
42 Emissao de Debéntures — 22 Série 23/12/2025 --
52 Emissdo de Debéntures — Série Unica 23/12/2025 --
12 Emissdo de Notas Comerciais — 12 Série 23/12/2025 --
12 Emissdo de Notas Comerciais — 22 Série 23/12/2025 --
12 Emissdo de Notas Comerciais — 32 Série 23/12/2025 --
22 Emissdo de Notas Comerciais — Série Unica 23/12/2025 --

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e de recuperagao,
dentre outras.

As divulgacoes regulatérias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagoes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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