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Banco Topázio S.A. 

 

RESUMO 

Em 9 de janeiro de 2026 a Moody’s Local Brasil afirmou os ratings do Banco Topázio 
S.A. (“Banco Topázio” ou “banco”) e revisou a perspectiva para negativa de estável. A 
revisão da perspectiva reflete o enfraquecimento dos resultados do Banco Topázio no 
primeiro semestre de 2025, principalmente devido a uma redução de aproximadamente 
50% no volume de câmbio transacionado. Esse declínio foi impactado pela alta do 
Imposto sobre Operações Financeiras (IOF) e mudanças na dinâmica do mercado de 
ativos virtuais. Como consequência, o lucro líquido do período foi de R$ 14,5 milhões, 
representando uma queda de 62% em relação ao mesmo intervalo do ano anterior, o que 
evidencia uma pressão significativa sobre a rentabilidade. 

No entanto, a afirmação dos ratings do Banco Topázio leva em consideração seus 
elevados índices de capital regulatório e sua confortável gestão de liquidez. Apesar da 
diminuição no volume de câmbio, o banco ainda mantém uma sólida posição 
competitiva no mercado de câmbio brasileiro, segmento que constitui sua principal 
fonte de receitas. O Banco Topázio opera como correspondente de corretoras e 
plataformas digitais, além de atuar diretamente em operações de câmbio pronto, contas 
em moeda estrangeira e remessas internacionais, posicionando-se como uma das 
principais instituições de médio porte nesse setor.  

Historicamente, os índices de capital regulatório têm permanecido acima de 25%, 
proporcionando ao banco um colchão confortável para absorção de perdas e 
capacidade para sustentar a expansão de suas operações. O perfil de liquidez do Banco 
Topázio é sustentado por uma baixa alavancagem de crédito e uma elevada posição de 
ativos líquidos. 

 

 2022 2023 2024 6-25 
Indicadores     
Índice de Basileia 27,9% 29,7% 33,9% 26,9% 
Lucro Líquido / Patrimônio Líquido 
(ROE) 

36,5% 30,0% 24,1% 10,3% 

Índice de Sharpe do ROE 63,6% 418,9% 484,2% 225,4% 
Ativos Problemáticos¹ / Carteira Total -- -- -- 4,7% 
R$ (milhões)     
Ativos Totais 2.524 2.535 2.369 2.313 
Lucro Líquido  74 71 65 15 
Captações Totais 1.456 1.394 1.754 1.690 
Carteira de Crédito 76 65 80 88 
Patrimônio Líquido 202 238 269 283 
US$ (bilhões)     
Operações de Câmbio 20,3 38,8 43,1 11,9 
¹  Os ativos problemáticos representam os créditos problemáticos inadimplidos e adimplidos pela 
Resolução 4.966. 
Fonte: Banco Topázio 
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Pontos fortes de crédito 
→ Nível robusto de capital regulatório, confortavelmente acima do mínimo exigido. 

→ Gerenciamento prudente de liquidez, com acompanhamento das posições e limites operacionais. 

Desafios de crédito 
→ Rentabilidade negativamente impactada pela alta dependência das operações cambiais. 

→ Diversificação das fontes de receita, diminuindo a dependência das operações de câmbio. 

Perspectiva dos ratings 
A perspectiva negativa reflete os desafios relacionados à recuperação da rentabilidade a níveis elevados, por meio do aumento no 
volume de transações cambiais e da implementação de novas iniciativas. 

Fatores que poderiam levar a uma elevação dos ratings 
Diante da perspectiva negativa, é improvável que os ratings do Banco Topázio sejam elevados. No entanto, a perspectiva pode 
retornar para estável caso haja uma recuperação nas atividades de câmbio, o que fortaleceria sua rentabilidade. Além disso, uma 
maior diversificação das operações do banco, com receitas significativas provenientes das áreas de crédito e outros serviços 
bancários, também contribuiria positivamente para o perfil de crédito da instituição.  

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings 
Os ratings podem ser rebaixados se a rentabilidade não se fortalecer a um nível elevado nos próximos 12 a 18 meses. Além disso, 
uma redução significativa nos níveis de capital ou a implementação de novas iniciativas que aumentem a percepção de risco do 
banco em relação ao seu modelo de negócios também poderiam exercer pressão sobre os ratings. 

Perfil  
O Banco Topázio foi fundado em 2005 em Porto Alegre – RS, pela família Correia da Silva, que possui negócios em diversos setores 
além do banco. Atualmente, o Banco Topázio possui grande foco em operações de câmbio, atuando como banco correspondente de 
corretoras para soluções de câmbio pronto e conta corrente em moeda estrangeira. Em 2021, o Ebanx Brasil Holdings S.A. (Grupo 
Ebanx) adquiriu uma participação minoritária do Banco Topázio, tornando o banco como a facilitadora de pagamentos do grupo, o 
que resultou em um grande volume de transações de câmbio. Além do câmbio, o banco oferece crédito e serviços financeiros, 
através de parcerias com a Ticket Soluções (Ticket), que também tem o grupo francês Edenred como acionista e a Saque e Pague 
Rede de Autoatendimento S.A., empresa de caixas eletrônicos (ATMs). 

Principais considerações de crédito 

Mercado de câmbio brasileiro bem consolidado, mas impõe desafios de adaptações  
O mercado de câmbio brasileiro é um dos mais dinâmicos e importantes da América Latina, refletindo a complexidade e a 
diversidade da economia do país, envolvendo a negociação de moedas estrangeiras, principalmente o dólar americano, e é essencial 
para o comércio exterior, investimentos internacionais e a gestão de reservas cambiais. Esse mercado é relativamente concentrado 
nos maiores players, os bancos S1 e bancos estrangeiros com atuação no Brasil. No acumulado até novembro de 2025, o mercado 
primário de câmbio como um todo movimentou US$ 1,6 trilhão, um valor próximo ao registrado no ano anterior, segundo dados do 
Banco Central. 

Nos últimos anos, o mercado de câmbio brasileiro tem mostrado estabilidade em termos de volume, mas continua sendo fortemente 
influenciado por fatores macroeconômicos, geopolíticos e mudanças regulatórias, tributárias e tecnológicas. O setor passou por 
transformações significativas, como a implementação do Novo Marco Cambial (Lei nº 14.286/2021 e Resolução Bacen nº 277), que 
simplificou procedimentos e expandiu a oferta de produtos, favorecendo a atuação de bancos menores e fintechs. Este ambiente 
regulatório mais flexível impulsionou o crescimento acelerado do número de transações, especialmente em operações digitais e de 
varejo. Adicionalmente, em 2025, o aumento do IOF sobre operações de câmbio elevou o custo das transações internacionais, 
afetando principalmente o público de varejo.  

Além disso, a Resolução CMN nº 521, prevista para entrar em vigor em 2026, incorporará as atividades das prestadoras de serviços 
de ativos virtuais (PSAVs), como exchanges e corretoras de criptoativos, ao mercado de câmbio. A resolução visa modernizar e 
ampliar o mercado, integrando ativos virtuais ao sistema regulado e estabelecendo requisitos de governança, controles internos e 
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capital para as PSAVs. Dessa forma, espera-se que o mercado de câmbio brasileiro continue a evoluir, impulsionado por avanços 
tecnológicos e regulamentações que promovam ainda mais a eficiência e a transparência. A digitalização das operações cambiais e o 
uso de tecnologias como blockchain podem trazer maior segurança e rapidez nas transações.  

Consideramos que, apesar de bem consolidado, o mercado de câmbio brasileiro, ao ser fortemente impactado por fatores 
macroeconômicos, geopolíticos e por mudanças regulatórias, tributárias e tecnológicas, impõe desafios constantes de adaptações 
aos seus participantes.  

FIGURA 1  Mercado de câmbio primário 

 
Fonte: Banco Central 

Rentabilidade deteriorada devido ao impacto nas operações cambiais 
A rentabilidade do Banco Topázio, anteriormente elevada e sustentada pelo robusto desempenho no mercado de câmbio, sofreu uma 
deterioração significativa no primeiro semestre de 2025. O lucro líquido durante nesse período foi de R$ 14,5 milhões, uma queda de 
62% em comparação com os R$ 38,0 milhões registrados no mesmo período do ano anterior. O retorno sobre o patrimônio líquido 
(ROE), que anteriormente superava os 25%, foram substancialmente afetado pela queda nos lucros. No período em questão, o ROE 
caiu para 10,3%, em contraste com os 27,6% do ano anterior. A queda na rentabilidade está diretamente ligada à redução de cerca de 
50% no volume de câmbio transacionado, principal fonte de receita do banco. 

Até novembro de 2025, o Banco Topázio movimentou US$ 7,8 bilhões no mercado primário, ocupando a 29ª posição em volume entre 
mais de 160 instituições. Em termos de quantidade de operações, foram realizadas mais de 1,1 milhão de transações, o que coloca o 
Banco Topázio como a décima instituição financeira com maior número de operações cambiais. O Banco Topázio se posiciona entre 
os principais bancos de pequeno porte atuando no mercado cambial brasileiro. O declínio da participação competitiva no mercado 
cambial brasileiro do Banco Topázio foi motivado pela alta do IOF e mudanças na dinâmica do mercado de ativos virtuais que 
impactou negativamente o principal perfil de clientes do banco. 

Por outro lado, a dependência do Banco Topázio nas receitas provenientes de operações de câmbio, com grande foco no perfil de 
varejo, aumenta sua vulnerabilidade a riscos específicos do setor, como mudanças regulatórias e flutuações na demanda. A queda 
abrupta na rentabilidade ressalta o desafio de diversificar suas fontes de receita e a necessidade de adaptar seu modelo de 
negócios. Além do câmbio, o banco oferece crédito e outros serviços financeiros para empresas, principalmente por meio de 
parcerias. No entanto, o Banco Topázio tem adotado uma abordagem cautelosa na expansão dessas outras áreas de negócios. 

A oferta de crédito do Banco Topázio é pouco expressiva e se divide em duas frentes: antecipação de recebíveis e empréstimos para 
empresas (capital de giro e conta garantida). A antecipação de recebíveis é realizada por meio de parcerias e é colateralizada através 
de depósitos a prazo. As operações de capital de giro e conta garantida são direcionadas a pequenas e médias empresas, 
principalmente postos de gasolina e supermercados. Em junho de 2025, a carteira de empréstimos totalizou R$ 88 milhões. 

Nível de capital historicamente elevado é capaz de suportar perdas e expansão das operações  
A estrutura de capital do Banco Topázio é composta exclusivamente por capital principal. Historicamente, o Índice de Basiléia tem se 
mantido em patamares elevados, suportado pela incorporação dos resultados gerados pelo banco, mantendo-se acima de 25%, em 
comparação com um mínimo regulatório de 10,5%. Esse índice elevado proporciona um colchão confortável para absorver possíveis 
perdas e apoiar a expansão do banco. 
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Ao final do primeiro semestre de 2025, o banco reportou um Índice de Basileia de 26,9%, em comparação com 35,2% no ano anterior.  
A queda no indicador se deu mediante ao aumento dos ativos ponderados pelo risco (RWA, em inglês). Devido à natureza de suas 
operações, com exposição reduzida ao crédito, o principal componente do RWA é o risco operacional. 

Confortável liquidez suportada pela baixa alavancagem de crédito somada a uma elevada posição de ativos 
líquidos 

Em junho de 2025, as captações do Banco Topázio, constituídas principalmente por depósitos, totalizaram R$ 1,2 bilhão, com uma 
predominância de depósitos a prazo (CDBs). Entre esses depósitos a prazo, 77% são CDBs utilizados como garantia para operações 
de antecipação de recebíveis. Os CDBs restantes são captados principalmente através de plataformas de investimento parceiras, o 
que limita o acesso a uma variedade de perfis de investidores e geralmente implica em custos de captação mais elevados. 

FIGURA 2  Estrutura de captação 

 
Fonte: Banco Topázio 

Na mesma data, o Banco Topázio possuía um saldo de recursos líquidos, composto por disponibilidades e aplicações 
interfinanceiras de liquidez, de R$ 447,9 milhões. A robusta posição de ativos líquidos, combinada com baixa alavancagem no 
crédito, que reduz a necessidade de funding, resulta em uma gestão de liquidez confortável. O banco implementa políticas de gestão 
de liquidez bem definidas, com monitoramento gerencial das posições de ativos e passivos. Além disso, limites operacionais de 
liquidez pré-estabelecidos asseguram um controle de liquidez prudente. 

Outras considerações  

Considerações sócio-ambientais e de governança (ESG) 
A exposição do Banco Topázio a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliação geral para o setor bancário local. O 
Banco Topázio tem trabalhado ativamente para incorporar princípios de sustentabilidade em suas linhas de negócios, e não temos 
conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar o perfil de crédito do banco no momento. Bancos e 
instituições financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questões ambientais, dada a natureza indireta de suas exposições 
primárias por meio de decisões de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrões para toda a 
indústria, definindo requisitos de divulgação de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificáveis. Embora acreditemos 
que as medidas regulatórias levarão tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem 
dos riscos ambientais. Não esperamos que a regulamentação bancária relacionada ao meio ambiente seja prejudicial à força de 
crédito dos bancos. 

A exposição do Banco Topázio a riscos sociais é moderada, consistente com nossa avaliação geral para o setor bancário local. Os 
riscos sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais são 
particularmente elevados na área de segurança de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos 
consideráveis em tecnologia e o longo histórico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a 
mudança das preferências dos clientes em relação ao banco digital está aumentando os custos da tecnologia da informação, 
enquanto a entrada de concorrentes digitais não bancários está afetando a receita do setor. Também não temos conhecimento de 
quaisquer fatores de risco social específicos que afetem potencialmente o perfil de crédito do Banco Topázio no momento.  

A governança corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do Banco Topázio, assim como para todos os 
participantes do setor bancário. A governança corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos 
relacionados são normalmente incluídos em nossa avaliação do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento 
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corporativo específico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento 
e política de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governança também são 
amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato do setor bancário brasileiro ser 
fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressão para que os bancos sigam diretrizes específicas de transparência e de 
divulgação de informações, mitigando assim riscos de governança. Portanto, a governança corporativa do Banco Topázio continua 
sendo uma consideração chave de crédito e continua a ser um assunto de nosso monitoramento contínuo. 

Avaliação de Suporte 

Suporte de governo 
Os ratings do Banco Topázio não contemplam suporte do Governo Federal, dada a sua baixa representatividade no sistema 
financeiro como um todo. 

 

Definição dos ratings atribuídos 

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponível em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informações a respeito 
das definições dos ratings atribuídos. 

 

Metodologia 

A metodologia aplicável ao(s) rating(s) é a  Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/Jul/2024), disponível na 
seção de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/  

 

 

 

  

O presente relatório não deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgação ou recomendação de compra, venda, ou negociação dos 
instrumentos objeto destas classificações de risco de crédito.  

 

https://moodyslocal.com.br/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
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distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societária Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Austrália, o usuário declara e garante à 
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aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da República Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan. 

 

 

 

https://ir.moodys.com/

	Banco Topázio S.A.
	Resumo
	Pontos fortes de crédito
	Desafios de crédito
	Perspectiva dos ratings
	Fatores que poderiam levar a uma elevação dos ratings
	Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings
	Perfil
	Principais considerações de crédito
	Mercado de câmbio brasileiro bem consolidado, mas impõe desafios de adaptações
	Rentabilidade deteriorada devido ao impacto nas operações cambiais
	Nível de capital historicamente elevado é capaz de suportar perdas e expansão das operações
	Outras considerações
	Considerações sócio-ambientais e de governança (ESG)
	Avaliação de Suporte
	Suporte de governo


	Relatório de crédito
	Contatos
	SERVIÇO AO CLIENTE


