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Stellantis Financiamentos Sociedade 

de Crédito, Financiamento e 

Investimento S.A. e Banco Stellantis 

S.A. 

RESUMO 

A Stellantis Financiamentos Sociedade de Crédito Financiamento e Investimento S.A. 

(“Stellantis Financiamentos”) e o Banco Stellantis S.A. (“Banco Stellantis”) fazem parte 

do Conglomerado Prudencial Stellantis (“Conglomerado” ou “Stellantis Financial 

Services Brazil”). Devido à forte integração operacional entre as entidades, que 

compartilham funções críticas como gestão de risco, backoffice, tesouraria e 

gerenciamento de ativos e passivos, analisamos o perfil de crédito das entidades com 

base nos números consolidados do conglomerado. 

Os ratings da Stellantis Financiamentos e do Banco Stellantis refletem suas posições 

consolidadas no financiamento de veículos para o consumidor final no varejo das 

marcas do Grupo Stellantis (“montadora”) e no financiamento de estoque de veículos 

(floor plan) no atacado.. A trajetória de crescimento da carteira de crédito tem sido 

impulsionada, em grande parte, pelo aumento das operações de varejo, que ganharam 

maior relevância na carteira desde 2023. 

O perfil de crédito do conglomerado é suportado por uma inadimplência da carteira de 

crédito sob controle e por níveis confortáveis de capital regulatório, sustentado por 

aportes de capital recentes para suportar o crescimento esperado da carteira de 

crédito. Em relação à rentabilidade, o conglomerado mantém níveis consistentes de 

lucro líquido, que vêm crescendo em linha com o aumento do saldo da carteira de 

crédito e a grande relevância das vendas de veículos das marcas Stellantis no país.  

Os ratings também incorporam uma probabilidade muito alta de suporte de sua 

controladora final, a Stellatins N.V, dada a importância estratégica do braço financeiro 

para as vendas do grupo no Brasil. 

  2023 2024 6-25 

Indicadores     

Ativos Problemáticos¹ / Carteira Total  -- -- 0,6% 

Índice de Capital Nível 1  16,3% 17,9% 18,0% 

Índice de Basileia  16,3% 17,9% 18,0% 

Lucro Líquido / Ativos Tangíveis  2,3% 2,3% 2,6% 

Índice de Sharpe do ROA  2.153% 2.409% 1.953% 

R$ (milhões)     

Total de Ativos  12.913 19.491 21.415 

Lucro Líquido Acumulado  301 451 275 

Captações Totais  9.776 13.692 15.146 

Patrimônio Líquido  2.680 4.332 5.033 
¹ Os ativos problemáticos representam as operações em Estágio 3 pela Resolução 4.966. 
Fonte: Stellantis e Moody’s Local Brasil. 
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Pontos fortes de crédito 

→ Partes integrais do Grupo Stellantis e totalmente alinhados com a estratégia e operações das marcas Fiat, Peugeot, Citroën, 

Jeep e RAM no Brasil.  

→ Indicadores de inadimplência baixos.  

→ Níveis de capital adequados suportados por injeções de capital para suportar o crescimento da carteira de crédito.  

Desafios de crédito 

→ Negócio monoline de financiamento de veículos para as marcas do Grupo Stellantis, o que resulta na dependência da 

performance das vendas das montadoras.  

→ Posição de ativos líquidos relativamente baixa, mitigada por estrutura de captação a longo prazo e uma adequada gestão de 

ativos e passivos. 

Perspectiva dos ratings 

A perspectiva estável reflete a expectativa de manutenção dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nível de rating ao 

longo dos próximos 12-18 meses. 

Fatores que poderiam levar a uma elevação dos ratings 

Os ratings da Stellantis Financiamentos e do Banco Stellantis estão posicionados em AAA.br, patamar mais elevado da nossa escala 

de rating e, portanto, não podem ser elevados. 

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings 

Os ratings da Stellantis Financiamentos e do Banco Stellantis podem ser rebaixados se houver uma redução na premissa de suporte 

ou uma deterioração do perfil financeiro do controlador incorporado aos ratings. Além disso, uma fraca performance do Grupo 

Stellantis no Brasil pode afetar negativamente a capacidade do conglomerado de realizar negócios, enfraquecendo sua geração de 

resultados e a reposição de capital. Por fim, uma deterioração significativa na qualidade de crédito do conglomerado, resultante de 

políticas de crédito mais arriscadas, também poderia exercer pressão negativa sobre os ratings. 

Perfil  

O Banco Stellantis, anteriormente denominado Banco Fidis S.A., em conjunto com a Stellantis Financiamentos, anteriormente 

denominada Banco PSA Finance Brasil S.A., formam o braço financeiro do Grupo Stellantis no Brasil. O grupo automotivo foi 

formado em 2021, e tem como principais marcas no mercado local a Fiat, Jeep, RAM, Peugeot e Citroën. Em 2023, o grupo iniciou a 

reestruturação do braço financeiro, com a Stellantis Financiamentos ofertando financiamento de veículos novos para o varejo, 

enquanto o Banco Stellantis atua na oferta de floor plan para as concessionárias das marcas citadas anteriormente, além de 

financiamentos para clientes corporativos. 

A controladora final, Stellantis N.V., com sede em Amsterdã, Países Baixos, figura entre os maiores fabricantes de automóveis do 

mundo por volume. A empresa surgiu da fusão entre a FCA e a PSA em janeiro de 2021. A Stellantis N.V é listada publicamente nas 

bolsas NYSE, Euronext Paris e Euronext Borsa Italiana. Seu maior acionista é a Exor N.V., holding controlada pela família Agnelli, 

seguida por Établissements Peugeot Frères (EPF), holding controlada pela família Peugeot e Bpifrance Participations S.A. (BPI). 

O portfólio de marcas automotivas da Stellantis inclui Abarth, Alfa Romeo, Chrysler, Citroën, Dodge, DS Automobiles, Fiat, Jeep, 

Lancia, Maserati, Opel, Peugeot, Ram e Vauxhall. Nos últimos doze meses encerrados em junho de 2025, a Stellantis N.V. registrou 

embarques combinados de 5,3 milhões de unidades. 

Principais considerações de crédito 

Financiamento de veículos avança com vendas e investimentos das montadoras, mas concorrência com locadoras 

de carros e inadimplência crescente podem limitar o ritmo de expansão da carteira nos próximos períodos 

Nos últimos dez anos, o mercado de veículos leves novos no Brasil tem apresentado níveis modestos de vendas, consideravelmente 

abaixo dos picos históricos, porém, com crescimento gradual desde 2023. Após uma recuperação pós-crise econômica de 2015-2016, 

a indústria automobilística sofreu nova queda nos emplacamentos devido à pandemia de 2020 iniciado pela crise nas cadeias de 

suprimento, que aumentaram significativamente os preços dos veículos, e a crescente popularidade dos carros por assinatura têm 

mudado a dinâmica do financiamento de veículos. Desde 2023, marcas chinesas, como BYD e GWM, têm ganhado mercado, 

impulsionado por uma combinação de preços competitivos, tecnologia de ponta e foco em veículos elétricos e híbridos.  
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Em 2025, segundo dados da Federação Nacional de Distribuição de Veículos Automotores (“FENABRAVE”), o mercado de leves atingiu 

2,6 milhões de novos emplacamentos, retomando aos níveis próximos de 2019 e expandindo 2,6% em relação ao ano anterior. No 

período, o Grupo Stellantis representado majoritariamente pelas marcas Fiat, Jeep, RAM, Peugeot e Citroën, representou 29,4% de 

participação de mercado, consolidando sua posição como líder de vendas no mercado brasileiro, uma posição que tem mantido nos 

anos anteriores. 

FIGURA 1  Evolução do emplacamento de automóveis 

comerciais leves e market share (%) do Grupo Stellantis no 

Brasil 

 
Nota: MFS = Renault + Nissan. 

Fonte: FENABRAVE. 

FIGURA 2  Modalidade de pagamentos na venda de 

veículos e comerciais leves (%) 

 
Fonte: Associação Nacional das Empresas Financeiras das Montadoras 

(ANEF) 

O financiamento de veículos para pessoas físicas acelerou em 2025, totalizando R$ 366,9 bilhões em junho de 2025, crescimento 

anual de 15,6%. O mercado de financiamento de veículos para pessoas físicas, que inclui carros, motos e veículos comerciais leves 

novos e usados, apresenta uma certa concentração, com as oito maiores instituições não ligadas a montadoras bancos detendo 

aproximadamente 70% das operações, enquanto os bancos cativos de montadoras representam pouco acima de 20%, e as demais 10% 

são representados por instituições e cooperativas com menos de 1% de representatividade individualmente. Os bancos de montadoras 

contam com a vantagem competitiva de receber subsídios das montadoras para ofertar melhores condições de financiamento para 

veículos novos da sua própria marca, porém, muitas vezes restringindo-se somente a esse tipo de operação, o que acaba limitando o 

seu mercado endereçável.  

Em 2025, a inadimplência em financiamentos de veículos para pessoa física voltou a crescer, revertendo a melhora observada em 

2024. A combinação de juros elevados e alto comprometimento da renda tem prejudicado a capacidade de pagamento das famílias. 

Em pessoas jurídicas, a inadimplência vem subindo desde o fim de 2021 e atingiu, em junho de 2025, o maior nível desde 2017, 

impulsionada pela deterioração do setor do agronegócio. 
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FIGURA 3   Evolução da inadimplência 90 dias (%) – 

Financiamento de veículo 

 
Fonte: SGS e Moody’s Local Brasil. 

FIGURA 4  Maiores carteiras de crédito em financiamento 

de veículos leves para pessoas físicas  

 
Fonte: IF Data e Moody’s Local Brasil, junho de 2025. 

Em resumo, apesar dos desafios, o segmento automotivo de veículos leves apresenta vetores positivos relevantes para o médio prazo, 

como os expressivos investimentos de marcas globais no mercado brasileiro, reforçando o compromisso com a produção local e a 

expansão comercial, além do crescimento nas vendas de veículos leves. Esses fatores sustentam uma perspectiva favorável para o 

setor. Por outro lado, a deterioração recente na qualidade da carteira de financiamento de veículos pode limitar o apetite das 

instituições financeiras em expandir essas linhas de crédito, exigindo maior rigor na concessão e monitoramento dos riscos. 

Carteira de crédito com ativos problemáticos controlados 

Em junho de 2025, a carteira de crédito totalizou R$ 20,0 bilhões, com R$ 12,0 bilhões alocados para o segmento de varejo e R$ 8,0 

bilhões para o atacado. No comparativo com o mesmo período de 2024, a carteira de crédito aumentou 53,9%, impulsionada 

principalmente pelo aumento no segmento de varejo. Adicionalmente, em 2025, a Stellantis Financial Services Brazil intensificou 

suas operações no financiamento de veículos da marca Fiat para o varejo, que possui forte demanda de vendas e deve impulsionar 

um crescimento robusto da Stellantis Financial Services Brazil nos próximos períodos. Anteriormente, esses financiamentos eram 

realizados por um banco parceiro. 

A qualidade da carteira de crédito do conglomerado tem sido historicamente elevada. Os ativos problemáticos (estágio 3) 

representaram apenas 0,6% do total da carteira durante o período. No segmento de atacado, esse índice foi ainda menor, de 0,1%, 

beneficiado pela excelente performance de vendas do Grupo Stellantis, que sustenta a saúde financeira das redes de 

concessionárias. No varejo, o índice de ativos problemáticos foi de 0,9%, o que é inferior aos índices de seus pares e do mercado de 

financiamento de veículos em geral, indicando uma gestão eficaz de risco de crédito, porém, o forte crescimento dessa carteira pode 

postergar o efeito de uma piora da qualidade em nossa métrica.  

No entanto, é importante destacar que o modelo de negócios como braço financeiro cativo do Grupo Stellantis, implica em uma forte 

correlação com o desempenho de vendas das marcas do grupo.  
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FIGURA 5  Evolução da carteira de crédito, em R$ milhões 

 
Fonte: Stellantis Financial Services Brazil. 

FIGURA 6  Qualidade das operações de crédito (%) em 

junho 2025 

 
Fonte: Stellantis Financial Services Brazil. 

Índice de Basileia robusto e fortalecido por sequência de aportes 

Em junho de 2025, o índice de Basileia, composto somente por capital principal, do Conglomerado Prudencial Stellantis foi de 18,0%, 

superior aos 17,1% registrados em junho de 2024. Esse incremento, embora modesto, demonstra a capacidade do conglomerado de 

manter uma estrutura de capital robusta, mesmo diante do significativo crescimento da carteira de crédito. 

Em termos de suporte financeiro do grupo, a Stellantis Financiamentos recebeu injeções de capital significativas: R$ 700 milhões 

em 2024, R$ 300 milhões no primeiro semestre de 2025 e a aprovação do aporte de R$ 700 milhões com recursos da STLA 

Automóveis em dezembro de 2025. Esses aportes reforçam a capacidade do conglomerado de expandir sua carteira de crédito de 

forma segura e sustentável. Considerando o suporte contínuo do controlador e o atual nível confortável de capital, o conglomerado 

está bem-posicionado para suportar o crescimento da carteira de crédito e absorver eventuais perdas, mantendo a solidez do seu 

perfil financeiro. 

Rentabilidade adequada, em trajetória de expansão e suportada por boa qualidade de ativos 

A Stellantis Financial Services Brazil tem mantido uma rentabilidade sólida e consistente ao longo dos anos. A principal fonte de 

receitas são as receitas de crédito. A rentabilidade é beneficiada por seu modelo de negócios, a alta penetração do braço financeiro 

nas vendas financiadas e seu forte relacionamento e fidelização com a rede de concessionárias, bem como a oferta de taxas 

subsidiadas. No varejo, os financiamentos são altamente pulverizados, geograficamente diversificado e apresenta índice de 

inadimplência em patamares reduzidos e sob controle. No atacado, a forte posição competitiva das marcas do grupo no mercado 

brasileiro fortalece a capacidade de pagamento das concessionárias, contribuindo para que a inadimplência apresente patamares 

baixos. 

Em junho de 2025, o conglomerado reportou um lucro líquido acumulado de R$ 275 milhões. O indicador de rentabilidade (lucro 

líquido anualizado/ativos tangíveis) foi de 2,6%, ante 2,7% no mesmo período de 2024. A expansão de 41% em 12 meses do lucro 

líquido pode ser atribuída principalmente ao aumento da carteira de crédito. No acumulado dos seis primeiros meses de 2025, a 

receita com operações de crédito do conglomerado totalizou R$ 1,4 bilhão, ante R$ 873 milhões no primeiro semestre de 2024. 

Além disso, as boas práticas de concessão de crédito e gestão eficaz das despesas de provisão para perda esperada e 

administrativas contribuíram para manter os custos sob controle, permitindo que o crescimento da receita de crédito se traduzisse 

diretamente em maior rentabilidade. Esperamos que o ganho de escala e crescimento da carteira de crédito deverão proporcionar 

um fortalecimento da rentabilidade. 

Conglomerado com estrutura de captação em diversificação no mercado local 

O conglomerado tem diversificado sua estrutura de funding, acessando recursos por meio de plataformas de investimento parceiras, 

investidores institucionais, clientes corporativos e partes relacionadas. A captação é majoritariamente composta por depósitos a 

prazo, com as emissões de letras financeiras ganhando maior relevância em 2025. Em junho de 2025, a captação total do 

conglomerado foi de R$ 15,1 bilhões, dos quais aproximadamente R$ 2,5 bilhões foram provenientes de operações intragrupo. A 

Stellantis Financial Services Brazil tem atuado também com estruturas de Fundo de Investimento em Direitos Creditórios (FIDC) 

para diversificar o seu acesso ao mercado. Em 2025, foram lançados o FIDC Stellantis Financiamentos Mobility I – Responsabilidade 

Limitada (AAA.br(sf)) e o Fundo de Investimento em Direitos Creditórios Stellantis Mobility II – Responsabilidade Limitada, ambos 

com volume de R$ 900 milhões para as Cotas Seniores. 
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FIGURA 7  Evolução da estrutura de captação (%) 

 
Fonte: Stellantis Financial Services Brazil. 

O gerenciamento de ativos e passivos do conglomerado é planejado para mitigar descasamentos entre posições pré e pós-fixadas. 

Para isso, utiliza operações de swap que convertem captações pós-fixadas em exposições pré-fixadas, reduzindo assim a 

volatilidade dos resultados financeiros. Além disso, os passivos do conglomerado geralmente apresentam uma duration maior que os 

ativos. Em relação aos recursos líquidos, em junho de 2025, as aplicações financeiras de liquidez, caixa e equivalentes e os títulos e 

valores mobiliários totalizaram R$ 1,7 bilhão, patamar relativamente baixo, porém condizente com a atuação do conglomerado e 

mitigada por estrutura de captação a longo prazo e uma adequada gestão de ativos e passivos. 

Avaliação de Suporte 

Suporte de afiliada 

Os ratings da Stellantis Financiamentos e do Banco Stellantis incorporam uma probabilidade muito alta de suporte de sua 

controladora final, dada a importância estratégica do braço financeiro do grupo para as vendas no Brasil, assim como o risco 

reputacional envolvido. 

Considerações Estruturais  

Considerações sócio-ambientais e de governança (ESG em inglês) 

Embora os bancos e financeiras geralmente possuam uma baixa exposição a riscos ambientais, alguns podem apresentar um maior 

risco proveniente de empréstimos concentrados em determinados setores, em operações em áreas propensas a desastres ou com 

maior risco ambiental. Esse é o caso de Stellantis Financiamentos e Banco Stellantis, devido à forte ligação com o setor de 

transporte individual, que possui uma alta exposição ao risco ambiental em vista do elevado consumo de combustível fóssil. 

Adicionalmente, esperamos que o Bacen promova os padrões para toda a indústria financeira, definindo requisitos de divulgação de 

risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificáveis. Embora acreditemos que as medidas regulatórias levarão tempo para 

serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais. Não esperamos que a 

regulamentação relacionada ao meio ambiente seja prejudicial à força de crédito das instituições financeiras. 

A exposição da Stellantis Financiamentos e Banco Stellantis aos riscos sociais é moderada, consistente com nossa avaliação geral 

para o setor financeiro local. Os riscos sociais mais relevantes para as instituições financeiras surgem da maneira como elas 

interagem com seus clientes. Os riscos sociais são particularmente elevados na área de segurança de dados e privacidade do 

cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideráveis em tecnologia e o longo histórico no tratamento de dados 

confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a mudança das preferências dos clientes em relação a meios digitais está aumentando 

os custos da tecnologia da informação, enquanto a entrada de concorrentes digitais não-bancários está afetando a receita do setor. 

Também não temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social específicos que afetem potencialmente o perfil de crédito da 

Stellantis Financiamentos e Banco Stellantis no momento. 

A governança corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito da Stellantis Financiamentos e Banco Stellantis, assim 

como para todos os participantes do setor financeiro. A governança corporativa é um fator-chave bem estabelecido para as 

instituições e os riscos relacionados são normalmente incluídos em nossa avaliação do perfil financeiro. Outros fatores como 

comportamento corporativo específico, risco de pessoa-chave, risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e 

gerenciamento e política de dividendos podem ser capturados em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governança 
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também são amplamente internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato do setor financeiro 

brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta a pressão para que os bancos e instituições financeiras sigam 

diretrizes específicas de transparência e de divulgação de informações, mitigando assim riscos de governança. Portanto, a 

governança corporativa da Stellantis Financiamentos e Banco Stellantis continua sendo uma consideração chave de crédito e 

continua a ser um assunto de nosso monitoramento contínuo. 

 

Definição dos ratings atribuídos 

 

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponível em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informações a respeito 

das definições dos ratings atribuídos. 

 

Metodologia 

A metodologia aplicável ao(s) rating(s) é a  Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/Jul/2024), disponível na 

seção de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/  

 

 

 

 

 

  

O presente relatório não deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgação ou recomendação de compra, venda, ou negociação dos 
instrumentos objeto destas classificações de risco de crédito.  

 

https://moodyslocal.com.br/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
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