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Kora Saúde Participações S.A.; 
Hospital Anchieta S.A. 
Standstill para pagamento de juros aprovado por debenturistas da Kora 
configura um distressed exchange 

No dia 26 de março de 2026, a Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) deliberou 
pela aprovação da prorrogação, por 30 dias corridos, do pagamento da remuneração 
(standstill) de ambas as séries da 2ª Emissão de Debêntures (“Debêntures”) da Kora 
Saúde Participações S.A. (“Kora”, “Companhia” ou “Empresa”, CCC-.br negativa), 
originalmente programado para o dia 30 de março de 2026. As parcelas de abril e maio 
de 2026 permanecem com vencimentos em linha com o previsto na escritura da 
emissão. 

De acordo com os critérios da Moody’s Local Brasil, avaliamos que esse standstill 
configura um evento de default, mais especificamente um distressed exchange (DE), 
na medida que permite a Companhia (i) evitar um evento de inadimplência formal mais 
amplo, dado que não possui condições financeiras de honrar as obrigações originais, 
e, concomitantemente, (ii) gera algum nível de perda econômica aos credores em 
relação à promessa original de pagamento. 

A AGD havia sido convocada em 28 de fevereiro de 2026, com realização prevista para 
o dia 23 de março de 2026, com o objetivo de prorrogar, por 90 dias corridos a partir 
de 30 de março de 2026, o pagamento das parcelas de remuneração de ambas as 
séries das Debêntures, devidas em março, abril e maio desse mesmo ano, com 
subsequente capitalização do montante devido ao saldo devedor das debêntures de 
cada série. Em setembro de 2025, o saldo dessa Debênture totalizava R$ 2,2 bilhões e 
representava aproximadamente 90% da dívida financeira consolidada da Empresa. 
Conforme convocação, a AGD foi instalada em 23 de março de 2026, mas acabou 
sendo suspensa, com reabertura e conclusão três dias depois, em 26 de março de 
2026. 

Esta publicação não configura uma ação de rating. O patamar atual da classificação 
(CCC-.br negativa) é consistente com a nossa visão de que a qualidade de crédito da 
Kora é muito fraca em relação a outras entidades nacionais, indicando que a 
Companhia está em, ou perto de default, normalmente com perspectivas de 
recuperação moderadas. Não obstante, a agência segue monitorando o perfil de 
crédito da Empresa, bem como os desdobramentos da reestruturação de dívida em 
curso, seus potenciais efeitos, o nível de perda aos credores e as perspectivas de 
recuperação – fatores que podem afetar a classificação no curto prazo. 
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Definições de default pela Moody’s Local Brasil 

FIGURA 1 
Quatro eventos constituem um default da dívida sob as nossas definições 

1) Desembolso não realizado ou em atraso de um pagamento de juros ou de principal com obrigação contratual (exceto 
pagamentos não realizados dentro de um período de carência permitido em contrato), conforme definido nos contratos de 
crédito e escrituras de emissão; 

2) Pedido de falência ou liquidação judicial pelo emissor da dívida ou devedor que provavelmente causará não pagamento ou 
atraso nos futuros pagamentos do serviço da dívida contratualmente determinados;  

3) Renegociação da dívida por empresas em dificuldades financeiras (distressed exchange - DE), na qual: 

→ Um devedor oferece aos credores uma dívida nova ou reestruturada, ou um novo pacote de títulos, valor em dinheiro ou 
ativos que correspondem a uma obrigação financeira reduzida em relação à obrigação original e  

→ A troca tem o efeito de permitir que o devedor evite a falência ou o default do pagamento no futuro;  

4) Alteração nos termos de pagamento de um contrato de crédito ou de uma escritura imposta pelo governo soberano que 
resulte em uma obrigação financeira reduzida, como uma redenominação de moeda forçada (imposta pelo devedor ou pelo 
seu governo) ou uma alteração forçada em outro aspecto do compromisso original, como indexação ou vencimento. 

Incluímos renegociação da dívida por empresas em dificuldades financeiras em nossa definição de default para capturar eventos 
de crédito nos quais os emissores não cumprem efetivamente suas obrigações de serviço da dívida, mas não declaram falência ou 
deixam de pagar pagamentos de juros ou principal. A Moody’s Local Brasil aplica uma análise fundamental na avaliação da 
probabilidade futura de default e considera vários indicadores na avaliação de perda em relação ao compromisso original, que 
podem incluir o rendimento para o vencimento da dívida que está sendo negociada. 

Fonte: Moody’s Local Brasil (Metodologias e Escalas de Rating) 

Perfil do emissor 

Sediada em Vitória, no estado do Espírito Santo (ES), a Kora Saúde Participações S.A. é uma holding não operacional que possui 
participação em subsidiárias atuantes na prestação de serviços no setor de saúde. Atualmente, a Companhia possui 17 unidades 
hospitalares em cinco estados e nas cidades satélites do Distrito Federal, totalizando cerca de dois mil leitos totais sob gestão.  

A Companhia é controlada pelo fundo de private equity norte-americano H.I.G Capital (“HIG”), que detém cerca de 80% de seu 
capital social. O restante da participação é detido majoritariamente pelos sócios fundadores. Desde março de 2025, a Companhia é 
uma empresa de capital aberto registrada na CVM sob a Categoria “B”. Nos últimos doze meses encerrados em setembro de 2025, a 
Empresa apresentou receita líquida consolidada de R$ 2,3 bilhões e margem EBITDA ajustada pela Moody’s Local Brasil de 21%. 

Informações adicionais:  

Além do Rating Corporativo (CFR) da Kora, a MLBR avalia o rating da 2ª Emissão de Debêntures do Hospital Anchieta S.A., que está 
em linha ao CFR. A emissão de debêntures é simples, não conversíveis em ações, com garantia real, garantia adicional fidejussória 
da Companhia, em série única. A estrutura dessas debêntures está alinhada à 2ª Emissão de Debêntures da Kora – não avaliada pela 
agência. 

Para maiores detalhes sobre as considerações de crédito, ações de rating e relatórios associados à Kora, consulte as páginas dos 
emissores em https://moodyslocal.com.br.

https://moodyslocal.com.br/wp-content/uploads/2025/09/ML-Brazil-Rating-Scales-2025-PT-1.pdf
https://moodyslocal.com.br/setores/empresas-nao-financeiras/saude/hospital-anchieta-s-a/
https://moodyslocal.com.br/


 

 

Brasil 

27 de março de 2026 3 

 
 

 

  

 
 

 

© 2026 Moody’s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY’S”). Todos os direitos reservados. 

OS RATINGS DE CRÉDITO ATRIBUÍDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S SÃO AS OPINIÕES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CRÉDITO DE ENTIDADES, 
COMPROMISSOS DE CRÉDITO, DÍVIDA OU VALORES MOBILIÁRIOS EQUIVALENTES À DÍVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVIÇOS E AS INFORMAÇÕES PUBLICADAS, OU DE ALGUMA 
FORMA DISPONIBILIZADAS, PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIÕES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CRÉDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NÃO 
CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAÇÕES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”). 
VER A PUBLICAÇÃO APLICÁVEL DA MOODY’S RELACIONADA AOS SÍMBOLOS E DEFINIÇÕES DE RATINGS DE CRÉDITO PARA MAIS INFORMAÇÕES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAÇÕES CONTRATUAIS E 
FINANCEIRAS ENDEREÇADAS PELOS RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S INVESTORS SERVICE. OS RATINGS DE CRÉDITO NÃO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NÃO SE 
LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREÇOS. OS RATINGS DE CRÉDITO, AS AVALIAÇÕES E OUTRAS OPINIÕES CONTIDAS NOS MATERIAIS DA 
MOODY’S NÃO SÃO DECLARAÇÕES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTÓRICOS. OS MATERIAIS DA MOODY´S PODERÃO TAMBÉM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CRÉDITO BASEADAS EM MODELOS 
QUANTITATIVOS E OPINIÕES RELACIONADAS OU COMENTÁRIOS PUBLICADOS PELA MOODY´S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CRÉDITO, AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E 
MATERIAIS DA MOODY’S NÃO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO LEGAL, DE CONFORMIDADE, FINANCEIRO, DE INVESTIMENTO OU OUTRO ACONSELHAMENTO PROFISSIONAL. OS 
RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S, AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS NÃO CONFIGURAM E NÃO PRESTAM RECOMENDAÇÕES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENÇÃO DE UM 
DETERMINADO VALOR MOBILIÁRIO. OS RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S, AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS NÃO CONSTITUEM RECOMENDAÇÕES SOBRE A ADEQUAÇÃO DE UM 
INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CRÉDITO, SUAS AVALIAÇÕES E OUTRAS OPINIÕES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA, OS 
SEUS MATERIAIS ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARÁ O SEU PRÓPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGÊNCIA, E PROCEDERÁ À AVALIAÇÃO DE CADA VALOR MOBILIÁRIO QUE 
TENHA A INTENÇÃO DE COMPRAR, DETER OU VENDER. 

OS RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY´S, SUAS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS NÃO SÃO DESTINADOS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS 
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CRÉDITO, AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES OU MATERIAIS DA MOODY´S AO TOMAR UMA DECISÃO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DÚVIDA, O 
INVESTIDOR DEVERÁ ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL. 

TODAS AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTÃO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NÃO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, 
ALTERADAS, RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUÍDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM 
PARTE, POR QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PRÉVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAÇÃO CONTIDA AQUI PODE 
SER UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEIÇOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NÃO SE LIMITANDO A, QUALQUER 
SOFTWARE DE INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MÁQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO. 

OS RATINGS DE CRÉDITO, AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS DA MOODY´S NÃO SÃO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERÊNCIA (“BENCHMARK”), JÁ 
QUE ESTE TERMO É DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATÓRIOS E, PORTANTO, NÃO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERADOS REFERÊNCIAS 
(BENCHMARK). 

Todas as informações contidas neste documento foram obtidas pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiáveis. Contudo, devido à possibilidade de erro humano ou mecânico, bem como 
outros fatores, a informação contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas as medidas necessárias 
para que a informação utilizada para a atribuição de um rating de crédito ou avaliação seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiáveis, incluindo, quando apropriado, 
terceiros independentes. Contudo, a MOODY’S não presta serviços de auditoria e não pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informações recebidas nos processos de rating de 
crédito ou de avaliação ou na preparação de seus Materiais.  

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licenças e fornecedores não aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa 
ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informação aqui incluída ou pelo uso, ou pela incapacidade de usar 
tal informação, mesmo que a MOODY’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licenças ou fornecedores sejam informados com antecedência da possibilidade de 
ocorrência de tais perdas ou danos, incluindo, mas não se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante não 
seja objeto de um rating de crédito ou avaliação específica atribuída pela MOODY’S. 

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos órgãos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licenças e fornecedores não se responsabilizam por quaisquer 
perdas ou danos, diretos ou compensatórios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligência (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de 
responsabilidade que, para que não subsistam dúvidas, por lei, não possa ser excluída) por parte de, ou qualquer contingência dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de 
órgão sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licenças ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informação aqui incluída, ou pelo uso, ou pela inaptidão de usar tal informação.  

A MOODY’S NÃO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLÍCITAS, SOBRE A PRECISÃO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAÇÃO A QUALQUER FIM ESPECÍFICO DE QUALQUER 
RATING DE CRÉDITO, AVALIAÇÃO, OUTRA OPINIÃO OU INFORMAÇÕES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY´S. 

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agência de rating de crédito, subsidiária integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de títulos de dívida (incluindo 
obrigações emitidas por entidades privadas e por entidades públicas locais, outros títulos de dívida, notas promissórias e papel comercial) e de ações preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc., 
concordaram, antes da atribuição de qualquer rating de crédito, em pagar à Moody’s Investors Service, Inc., por opiniões de ratings de crédito e serviços prestados por esta agência. A MCO e todas as entidades da 
MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) também mantêm políticas e procedimentos destinados a preservar a independência dos ratings de crédito e processos de ratings de 
crédito da Moody’s Ratings. São incluídas anualmente no website ir.moodys.com, sob o título “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents – Director and Shareholder Affiliation Policy” 
informações acerca de certas relações que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que 
também  informaram publicamente à SEC (Security and Exchange Commission – EUA) que detêm participação societária maior que 5% na MCO. 

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de 
Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo 
S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") são todas subsidiárias de agências de classificação de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das 
Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organização de Classificação de Risco Estatístico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO). 

Termos adicionais apenas para a Austrália: qualquer publicação deste documento na Austrália será feita nos termos da Licença para Serviços Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors 
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicável). Este documento deve ser fornecido apenas a 
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societária Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Austrália, o usuário declara e garante à 
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que não irá, nem a entidade que representa irá, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteúdo a clientes de varejo, 
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societária Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinião em relação à idoneidade creditícia de uma obrigação de dívida do 
emissor e não diz respeito às ações do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliários disponíveis para investidores de varejo.  

Termos adicionais apenas para a Índia: os ratings de crédito da Moody's, avaliações, outras opiniões e Materiais não têm a intenção de ser, e não devem ser, utilizados ou considerados, por usuários localizados na 
Índia em relação a valores mobiliários listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas. 

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions (”SPO”) e Avaliações Net Zero (“NZA”) (conforme definido nos Símbolos e Definições de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as NZAs não são 
um “rating de crédito”. A emissão de SPOs e NZAs não é uma atividade regulamentada em muitas jurisdições, incluindo Singapura. UE: Na União Europeia, Moody’s Deutschland GmbH e Moody’s France SAS 
prestam serviços como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicáveis do EU Green Bond Regulation. JAPÃO: no Japão, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de 
“Negócios Auxiliares”, não em “Negócios de Rating de Crédito”, e não estão sujeitos às regulamentações aplicáveis aos “Negócios de Rating de Crédito” sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Câmbio do Japão e 
suas regulamentações relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) não constitui uma Avaliação de Bônus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) não pode ser incluído em 
nenhum documento de declaração de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado às autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito 
de divulgação regulatória da RPC; e (3) não pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatório ou para qualquer outro fim que não seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins 
deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da República Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan. 

 

 

https://ir.moodys.com/

	Kora Saúde Participações S.A.; Hospital Anchieta S.A.
	Definições de default pela Moody’s Local Brasil
	Perfil do emissor
	Sediada em Vitória, no estado do Espírito Santo (ES), a Kora Saúde Participações S.A. é uma holding não operacional que possui participação em subsidiárias atuantes na prestação de serviços no setor de saúde. Atualmente, a Companhia possui 17 unidades...
	A Companhia é controlada pelo fundo de private equity norte-americano H.I.G Capital (“HIG”), que detém cerca de 80% de seu capital social. O restante da participação é detido majoritariamente pelos sócios fundadores. Desde março de 2025, a Companhia é...

	Comentário de emissor
	Contatos
	Servico ao cliente


