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Moody’s Local Brasil afirma a Avaliação de 
Qualidade de Gestor de Investimentos MQ2.br 
da Dahlia Capital 
Comunicado de Avaliação 

SÃO PAULO, 4 DE MARÇO DE 2026 
 

A Moody´s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s 
Local Brasil") afirmou hoje a Avaliação de Qualidade de Gestor de 
Investimentos (MQ) MQ2.br da Dahlia Capital Gestão de Recursos Ltda. 
(“Dahlia Capital” ou “gestora”). 

A avaliação reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que a gestora de 
recursos possui características de gestão muito boas. Em dezembro de 
2025, a Dahlia Capital totalizou R$ 2,3 bilhões de ativos sob gestão. 
 
FUNDAMENTOS DA(S) AVALIAÇÃO(ÕES)  
Resumo 

A afirmação da avaliação MQ2.br da Dahlia Capital reflete a solidez de seu 
processo de investimento, sustentado por uma equipe de gestão 
experiente e com baixa rotatividade histórica. A gestora é liderada por seus 
sócios-fundadores, que permanecem à frente da asset, garantindo a 
continuidade dos elevados padrões de qualidade técnica e rigor analítico 
no processo de tomada de decisão. O desempenho relativo ajustado ao 
risco consistente dos fundos também contribui positivamente para a 
avaliação MQ2.br. Entre os principais desafios da gestora destacam-se a 
manutenção da performance observada nos períodos recentes e a 
retomada das captações, fatores que podem impactar positivamente o 
volume de ativos sob gestão e o perfil financeiro da asset. 

A avaliação de MQ2.br reflete a opinião da Moody’s Local Brasil de que 
a gestora tem características de gestão muito boas: A avaliação é 
baseada principalmente em: (i) um robusto processo de investimento da 
gestora, focado na preservação de capital e desempenho sustentável no 
longo prazo; (ii) elevado nível de expertise e qualificação da equipe, com 
baixa rotatividade de funcionários fundamentada em uma efetiva estrutura 
de partnership; (iii) supervisão de compliance e controle de risco 
sofisticados; e (iv) sólido desempenho histórico em suas principais 
estratégias de investimentos. Consideramos que os principais desafios à  
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frente da Dahlia Capital são: (i) a manutenção da forte performance ajustada ao risco relativa apresentada 
ao longo dos últimos períodos; e (ii) o crescimento sustentável dos ativos sob gestão, com maior 
diversificação do perfil de passivo, em um ambiente altamente competitivo. 

Portfólio focado em multimercado macro e ações domésticas e globais: A Dahlia Capital é uma gestora 
de recursos independente, fundada em 2018, especializada em fundos multimercado e de ações. Com sede 
em São Paulo, a asset conta com uma equipe qualificada composta por profissionais com experiências 
multidisciplinares e ampla experiência nos mercados financeiro brasileiro e internacional. Entre os 
principais fundos sob sua gestão destacam-se o Dahlia Total Return, Dahlia Ações, Dahlia Global Allocation, 
Dahlia Pax Global Equities e Dahlia Equity Hedge. Esses veículos incorporam estratégias que abrangem 
multimercado macro, ações brasileiras e globais e, no caso dos fundos de previdência, incluem uma parcela 
de renda fixa conforme previsto em regulamento. 

Sólido processo de investimento, suportado por robusta gestão de riscos: A Dahlia Capital adota um 
processo de investimento disciplinado, orientado à geração de resultados no longo prazo e à preservação de 
capital, com decisões tomadas de forma colegiada por seu Comitê de Investimentos. A abordagem é 
predominantemente top-down, baseada em análises macroeconômicas que definem teses e cenários, 
orientando a alocação de ativos entre diferentes classes e mercados. A partir dessas definições, e avaliando 
seus impactos sobre distintas categorias de ativos, realiza-se uma análise bottom-up para selecionar os 
instrumentos, prazos e tamanhos de posição mais adequados para capturar as oportunidades identificadas, 
sempre em conformidade com os mandatos e limites dos fundos. Adicionalmente, a gestora conta com uma 
Política de Investimentos e Integração ESG (Ambiental, Social e Governamental, em inglês) formalmente 
estabelecida, apoiada por metodologia proprietária incorporada ao processo decisório. O time de gestão é 
formado por profissionais com sólida formação acadêmica e ampla experiência no mercado financeiro, com 
cargos seniores ocupados por especialistas com mais de 25 anos de atuação. A Moody’s Local Brasil 
observa que a gestão de riscos é parte integrante das atividades de investimento da Dahlia Capital, com 
monitoramento contínuo das diretrizes previamente definidas para riscos de crédito, mercado, liquidez e 
operacional. A tomada de decisão colegiada, aliada a um processo bem-estruturado de investimentos e ao 
turnover virtualmente nulo ao longo dos anos, reduz fortemente o risco de pessoa-chave decorrente da sua 
estrutura relativamente enxuta. 

Sólida performance dos fundos: Na análise de desempenho dos fundos, a Moody’s Local Brasil observa 
que, nos 36 meses encerrados em dezembro de 2025, o desempenho ajustado ao risco dos fundos da 
gestora continuou a melhorar, mantendo-se em patamares elevados e acima da mediana do mercado. 

Perfil financeiro afetado pelos elevados volumes de resgates: Assim como observado na indústria 
doméstica de renda variável, nos últimos três anos, a Dahlia Capital enfrentou uma deterioração em seu 
perfil financeiro devido à redução dos ativos sob gestão, embora tenha preservado margens operacionais 
amplamente positivas. A elevada concentração na estratégia multimercado, cuja atratividade foi prejudicada 
pelo ambiente macroeconômico, resultou em resgates recorrentes ao longo dos últimos anos, que 
impactaram diretamente a capacidade da gestora de aumentar suas receitas. Entretanto, vale ressaltar que, 
apesar das pressões negativas enfrentadas, a gestora continuou investindo em equipe, sistemas e 
infraestrutura, fatores fundamentais para a manutenção de uma qualidade de gestão elevada. 

Total de ativos sob gestão estável, com a boa performance compensando os resgates líquidos: Ao final 
de dezembro de 2025, os ativos sob gestão da Dahlia Capital totalizaram R$ 2,3 bilhões, representando um 
leve crescimento de 3,1% em relação ao encerramento de 2024. Assim como observado na indústria 
doméstica de renda variável, a gestora enfrentou resgates líquidos nos últimos anos. No entanto, em 2025, 
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houve uma desaceleração no volume de resgates, compensada pela forte rentabilidade dos principais 
fundos da Dahlia Capital ao longo do ano. O perfil de passivo da gestora tem se mantido relativamente 
estável, com destaque para a base de investidores de varejo, que inclui quase 30 mil cotistas provenientes 
de plataformas digitais e canais de distribuição de terceiros. A gestora também mantém uma posição 
relevante entre investidores institucionais, como family offices, fund of funds, seguradoras e, mais 
recentemente, fundos de pensão. Adicionalmente, em dezembro de 2025, a Dahlia Capital firmou uma 
parceria estratégica com o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”, AAA.br estável), o que deve ampliar sua 
capacidade de distribuição de fundos e aumentar seu potencial de captação. 

Transparência e proximidade com a base de clientes: A Dahlia Capital conta com uma equipe dedicada ao 
relacionamento com seus principais clientes e com as plataformas de distribuição, oferecendo suporte 
comercial contínuo. Mensalmente, a gestora publica cartas aos investidores, destacando os principais 
aspectos de suas teses de investimento e fornecendo análises dos ambientes macroeconômicos doméstico 
e internacional. A gestora acredita que a proximidade e a comunicação recorrente com sua base de clientes 
contribuem para o alinhamento de expectativas e para a aderência à sua filosofia de investimentos. 

Principais fatores para elevação: A avaliação poderia ser positivamente impactada caso ocorra: (i) melhora 
sustentável do desempenho relativo ajustado ao risco de seus fundos, tanto em relação a seus pares quanto 
aos benchmarks locais; ou (ii) maior robustez do perfil financeiro, com crescimento sustentável de ativos sob 
gestão e maior diversificação do perfil de passivo. 

Principais fatores para rebaixamento: A avaliação poderia enfrentar pressão negativa caso ocorra: (i) uma 
deterioração do desempenho ajustado ao risco dos fundos, tanto em relação a seus pares quanto aos 
benchmarks locais; (ii) continuidade dos resgates nas principais estratégias, resultando impactos materiais 
no perfil financeiro da gestora; ou (iii) mudanças significativas dos processos de investimentos da gestora 
que aumentem os riscos operacionais. 

ESTRUTURA ANALÍTICA DE AVALIAÇÃO UTILIZADA 

A estrutura analítica de avaliação utilizada nesta(s) avaliação(ões) foi Estrutura Analítica de Avaliação da 
Qualidade de Gestor de Investimentos, publicada em 30 de julho de 2024 e disponível na seção de Avaliações 
em www.moodyslocal.com/country/br. 

 

O presente Comunicado de Avaliação não comunica uma ação de Classificação de Risco de Crédito. Para 
quaisquer Classificações de Risco de Crédito referenciadas neste Comunicado de Avaliação, favor consultar 
www.moodyslocal.com/country/br para obter o Relatório de Classificação de Risco de Crédito mais atual. 
 

https://moodyslocal.com.br/setores/instituicoes-financeiras/bancario/banco-bradesco-s-a/
http://www.moodyslocal.com/country/br
http://www.moodyslocal.com/country/br
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