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Claro S.A.

Aquisicdo da Desktop contribui para o fortalecimento da posicao competitiva da Claro
no interior paulista, com baixo impacto financeiro; transagdo ndo afeta ratings

No dia 22 de margo de 2026, a Claro Telecom Participagdes S.A. (“ClaroPar”),
controladora da Claro S.A. (“Claro”, “Empresa” ou “Companhia”, AAA.br estavel)
anunciou, por meio de fato relevante, que a Claro NXT Telecomunicacdes S.A.
(“Claro NXT”; subsidiaria direta da Claro), celebrou um Contrato de Compra e
Venda de Agdes e Outras Avencas (“Contrato”) tendo por objeto a aquisi¢édo de
acgOes ordindrias representativas de aproximadamente 73,01% do capital social
da Desktop S.A. (“Desktop” ou “Adquirida”; Retirado-WR) — uma das maiores
Internet Service Providers (“ISPs”) do Brasil e a maior do estado de Sao Paulo,
com 1,2 milhdo de acessos e um take-up de 24,9% ao final de 2025.
Consideramos que a potencial aquisi¢ao é estrategicamente positiva para o
grupo Claro no Brasil, uma vez que reforga sua presenca no estado de maior
numero e densidade de acessos no pais. Ao mesmo tempo, avaliamos que as
métricas de crédito consolidadas tendem a sofrer baixo impacto. A transagao
nao afeta os ratings.

O preco de compra da transagao, sujeito a ajuste, foi definido com base em um
Enterprise Value (‘EV”) da Desktop de R$ 4,0 bilhdes. Com isso, considerando
a divida liquida da Desktop em setembro de 2025 de R$ 1,6 bilhdo, o preco base
totaliza cerca de R$ 2,4 bilhes. O mdltiplo implicito da transacéo,
considerando o EV, foi de 6,0-6,5x o EBITDA ajustado reportado da Adquirida.

A compra sera paga a vista, sendo que o prego base podera ser ajustado em
fungdo do endividamento liquido na data de fechamento e de outros ajustes
previstos no Contrato. A conclusdo da operagao ainda esta sujeita a aprovagao
do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (“CADE”) e da Agéncia
Nacional de Telecomunicacgdes (“Anatel”), além da realizacdo de Assembleia
Geral Extraordinaria da Desktop para alterar o estatuto social.

Uma vez consumada a alienagao de controle, a Claro NXT devera protocolar
pedido de registro de Oferta Publica de Aquisigdo (“OPA”) por alienagdo de
controle aos minoritarios, assegurando prego por agao, no minimo, igual ao
preco de aquisigao.

Adicionalmente, o Contrato prevé a constituicdo de uma conta Escrow (base de
R$ 175 milhdes, ajustada proporcionalmente) como garantia para obrigacdes de
indenizagao dos vendedores, com liberagéo gradual ao longo de cinco anos,
condicionada a auséncia de reclamagdes/perdas cobertas.

» Aquisicdo estratégica para competitividade em fibra no interior paulista.
A aquisigao estad em linha com a estratégia de crescimento da Claro em banda
larga fixa por fibra e convergéncia de pacotes (mdvel + fixo + contetdo), ao
expandir sua presencga por meio da aquisicdo de um provedor relevante no
interior do estado de Sao Paulo. Do ponto de vista operacional, o ativo amplia a
capilaridade e a densidade de rede de fibra éptica (FTTH - fiber-to-the-home)
em area de elevada competicdo de mercado, reforcando a competitividade da
Claro na regido por meio de um movimento defensivo em relagéo a outros
grandes competidores e ISPs no estado.

» Baixo impacto financeiro e nas métricas de crédito. Do ponto de vista
financeiro, a Desktop ndo possui elevada representatividade de resultados
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frente ao grupo Claro consolidado. A ClaroPar apresentou receita liquida de R$ 51 bilhdes e EBITDA ajustado pela
Moody’s Local Brasil (inclui receita financeira ajustada) de R$ 23,1 bilhées nos 12 meses encerrados em setembro de
2025, enquanto a Desktop auferiu R$ 1,2 bilhdo e R$ 681 milhdes, respectivamente, nesse mesmo periodo. Dessa
forma, a aquisigcdo representa aproximadamente 2% de receita e 3% de EBITDA do grupo.

Com base no EV divulgado, de R$ 4,0 bilhdes, a transacéo perfaz cerca de 17% do EBITDA ajustado e 8% da divida
liquida ajustada da ClaroPar em setembro de 2025. No 3T25, a divida bruta ajustada pela agéncia era de R$ 51,2 bilhdes
e incluia mutuos passivos (R$ 28,4 bilhdes; 56%), arrendamentos (R$ 13,9 bilhdes; 27%) e debéntures (R$ 8,9 bilhdes;
17%).

Em um cenério em que a aquisigdo seja integralmente financiada por divida, a alavancagem bruta (divida bruta /
EBITDA) e liquida (divida liquida / EBITDA) ajustadas da ClaroPar ficariam em linha, saindo de aproximadamente 2,1-
2,2x para 2,3x. Entretanto, o grupo apresenta forte geragao de caixa, com capacidade de pagamento via geragao
orgénica de recursos diante do seu fluxo de caixa livre (FCF; CFO apds investimentos ajustados e dividendos) positivo.
No médio prazo, projetamos que a alavancagem bruta ajustada consolidada ficara entre 1,7-2,2x, com manutencao de
forte geragao de caixa.

FIGURA 1
Expectativa de FCF positivo conforta a aquisicao sob a é6tica de crédito
Geragéao de caixa proforma projetado - 2026
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Nota: CFO —inclui juros pagos; capex ajustado inclui investimentos em imobilizado e intangivel e principal de arrendamento pago; valor da aquisigado
da Desktop para o grafico considera o pagamento totalmente via geragdo de caixa e a vista - ndo inclui assungdo da divida financeira liquida
Fonte: Claro e Moody’s Local Brasil.

» Informacgdes adicionais da Desktop. A Desktop € uma das maiores ISPs do Brasil e a maior do estado de S&o Paulo,
segundo dados da Anatel em dezembro de 2025, atuando, principalmente, na prestagao de servigos de banda larga
FTTH, com foco no consumidor pessoa fisica, além de também operar na prestacdo de servigos de televisdo por
assinatura e de servigos de telefonia fixa. Com operagao em 200 cidades no interior do estado de Sao Paulo, sua
receita liquida em 2025 foi de R$ 1,2 bilhdo, com margem EBITDA reportada de 54%.

A Adquirida é listada no segmento de Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo (“B3”, AAA.br estavel), com
14,8% das agdes detidas pelo fundador, 5,2% por outros administradores e 27% em circulagéo. O controle fica com
fundos geridos pela gestora de private equity H.l.G. Capital LLC desde 2020, que possuem 53% das agdes por meio do
Makalu Brasil Partners IJ - Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia e da Del Castilho Participagdes
S.A.

Perfil do emissor

Com sede em Sao Paulo capital, a Claro S.A. é a segunda maior operadora de telecomunicagées integrada do Brasil,
atuando em todo o territério nacional. Nos ultimos 12 meses encerrados em setembro de 2025, a receita liquida da
ClaroPar foi de R$ 51 bilhdes, com margem EBITDA ajustada pela agéncia (inclui receita financeira ajustada) de 45,3%.
A Companbhia possui capital fechado, sendo controlada indiretamente pela América Mévil, uma sociedade organizada e
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existente de acordo com as leis do México. A Moody’s Local Brasil realiza a andlise do perfil de crédito da Claro S.A.

com base nas demonstragdes financeiras consolidadas de sua controladora direta, a holding ndo operacional Claro
Telecom Participagdes S.A.

Para maiores detalhes sobre as consideracées de crédito, agdes de rating e relatdrios associados a Claro, consulte:
https://moodyslocal.com.br/setores/empresas-nao-financeiras/telecomunicacoes/claro-s-a/.
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